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 چ°Ì|ه: 
اÅ|اف    ª¬ve «Â�Àر   Ä] ا»Z�fد  در   d·دو ZÅی   d·Zyد و  ا»|ا«Zت   Ä�Â¼n»  Ä] ا»Z�fدی،  �f�ZÌ´~اری 

 Ëود|v» ت وZ¿Z°»ا در ZqرÂqب  Âyد  «ZÆر   dve یZÅا[�ار از  ا�Z¨fده   Z]  ،¾Ì » ا�Z¼fmي  و  d Å  Z ا»Z�fدی 
ا���ق «ي �Âد. Å|ف ا��Zي از �f�ZÌ´~اری ZÅی دو·Â^� ،dر از و�� «ÂmÂد و ر�Ì|ن [Ä و�� «�¸Âب  

[� «�Ìان ر§Zه    وری [�Æه Zی «Z·ي و Âa·ي و�ÌÌ¤eات ¿�خ  �ÌiPe   �ZÌ� d Åا�Å .d|ف ا�¸ي اÄ·Z¬» ¾Ë [�ر�ي  
ر«�ی «ZÅ�Ì¤fی «��ف    «�Ä·P ر«�ی ا�d، ·~ا [Z ا�Z¨fده از    «�Ä·Pا�Z¼fmي در ��اÆ e �Ë|ی [Z ا�Z¨fده  

و او»Zت §�ا£d ا��zfاج ودر »ZÀ� Ä� \·ZرÂË [�ای ��اÆ e �Ë|ی و [|ون Æ e| در [Zزده    [�Â�y �zي 
ا�Zu lËZf¿ .d¯ي از اË¾ ا«� ا�Ä¯ d؛  Zزی  �|ه  � Ì·Z¯ Ä^�ا�ÂÌن و[Z¿�م ا§�ار «Ì^� \¸f  1350-95ز«Z¿ي  

ات ¯ÀÅZ|ه [�  Â] �ÌiPeده و �ÌÌ¤eات �Z» d�ZÌ·ي وÂa·ي    وری [�Æه [Ë�e�Z¾ ر�| «��ف و ر§Zه ¿�Zي از ر�|  
ا�Ëان و  Zuد [Z°Ìری، دو·ËZ] d| در    «�Ä·P «��ف و ر§Zه دارد. در¿Z] ،ÄnÌf وÂmد ��اÆ e �Ë|ی در ا»Z�fد 

 Z´¿ Z] [�¿Z» d�ZÌ� ¾ÌÌ e »Z·ي وÂa·ي،  ا�Z¼fmي در  ا§�ا�Ë ر§Zه  [Ä¿ZÀÌ [�ای  ا»Z�fدی ¯�Âر  Ä Å ه وا»�  Zی 
از d·Zu ¯¼ك �Ì³¿|ه ��ف [Å  Ä ه Zy ÄmÂeص [Ä ا�Z¤fل �³و  ا»�Zر Ä »Zm را  Zی ÌËZa¾ درآ«|ی دا�Äf و 

 .|ËZ¼¿ ¶Ë| ê |Æ f» ل وÂX�» ا§�اد 
 

 ر«�ی.  «�Ä·P �ي،  ، ��اÆ e �Ë|ی، ر§Zه اZ¼fm وری [�Æه �Z» d�ZÌ·ي و Âa·ي،  Å  :Z ه ¯¸Ì| واژ 
 ¬^� Ä ]  ی|ÀJEL:  C15  ،C22  ،D6  ،E6  ،O38. 
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1 Ä»|¬» � 

  �¨u Ä¯ ي�ZÌ� ي و�Z¼fmدی، اZ�f«ا dÌ و� Ä] فÂ� » dی ا��Ì^ e ي�Z¼fmه اZ§ر

Ì·ÂX�» ي و¿Z�¿ا d»ا�¯da|À¼¿اÂe یZ¬eو ار �´Ë|°Ë لZ^« Z، از  Å ی~�Ëی ا§�اد Ä »Zm، در 

آن   ا�Z¼fmي  ا�dاÅ|اف  ر§Zه   Ä·Â¬»  .  Ä]  ،dا� [Âده  رو[�و  «f |دی   ¦ËرZ e  Z] Â¼Åاره 

و ÂÌÅم  »�ن ZfÀ] ºÅ|nÌÅم  [Â�1�Æری ¯Ä در   Z] ر§Zه را «�fادف  «�¸dÌ]Â و  «ه ،   ZË À|ی 

]Ä»Â´Ìa ،|¿ده ا�¯ ¦Ë� e يfz^�Ây و �Ìy Ä·�À2 ا¿|از ¶]Z« ي¼ّ¯ Ä·Â¬» ³هآن را  Z] ی�Ì

در ¿��   [Z آ«Zل و آرزوZÅی §�د   �^e�» و  و 𿿿ËZ¼eت §�د  Âaل  [� ZvÌm�eت   Â·Â� ،Äf§�³

»  ،�]ZÀ» �ËزÂe دنÂ]  Ä¿د�Z� ر§Zه را   ºÅ �·ن راوZm ¿¼Âده،   |Ì¯ZeكديË�eZa  �fÌ§ و  3ا¿| 

  ��¿ در   �Ìو� [�ZÌر  « ËZÀي  در  را  ا�Z¼fmي  �Ì³    ¾Ì»Peد«ير§Zه  »�Zد¯Z«ي،  را  آن  و 

�ËZ¬» ي وËZÅر ،ZÅزZÌ¿ ت وZvÌm�eÄÅ  ��¿ از [Z دË´�ان  Zی ¿�^ي ¯Ë Äك §�د  ر§Zه Âyد 

» ¦Ë� e ،»يدارد¯ |À ،كË�eZa �fÌ§( 1383 .) 

¿Â�]    ¾Ìf�zر دارد.  وÂmد  ا�Z¼fmي  ر§Zه  �Ì³ی  ا¿|ازه  در  ا��Zي  روË°�د   Ä� ¯¸ي 

  .dا� �|ه  ا»Z^fس  «�¯�ی   �Ëر  Ä»Z¿�] ÂeزË ي  ZvÌm�eت  از  ا�Z¼fmي  ر§Zه   �]Ze «¨ÂÆم 

¿�]  dدا��]  �´¿ZÌ] ا�Z¼fmي  ر§Zه   �]Ze از  �Ì�¨eی   ¾ÌÀq  dÌ]Â¸�» از  ر�Ë«�¯�ی   Ä»Z

«��ف ¯ÀÀ|ه [Z ا�Z¨fده از ��Âح «��ف ا�d. اË¾ روË°�د Z� �Ì�¨eزZ³ری از Ze[� ر§Zه  

» Äي ارائ�Z¼fmس  ¿ ياZ^f«ي ا«𿿿yم اÂÆ¨» كË ي از�Z¼fmه اZ§ر �]Ze مÂÆ¨» ¾Ì»دو .|ËZ¼

  ¾ÌÌ e Ä »Zm اف|Åا  Ä] ÄmÂeZ] ي�Z¼fmه اZ§ر �]Ze ،د�°Ëرو ¾Ëدر ا .dدد³«ي�|ه ا��  .

dÌ]Â¸�» دZ³|Ëه  Ë°ي  دارد.  وÂmد   \·Z£ دZ³|Ëه  دو  روË°�د   ¾Ëا ¯Ä    �³4اZËن در   dا�

�Ì¿|، در اË¾  ³ يد�ZÌf[ي [�Z¯ ¾Ë�f�Ì] Ä [�ای Ä »Zm را [ÂÀ� Äان Å �]Ze|ف در ¿�� « 

  Äf§�³��¿ در   dÌ]Â¸�» �Ì³ی  ا¿|ازه  ا�¸ي   �yZ� انÂÀ�  Ä]  dÌ]Â¸�» روË°�د «Â¼nع 

اÂ�Â» ¾Ëع ¯Ä  �ي« از  �ياÌ] Ä¿Â´q dÌ]Â¸�» ¾Ë¾ «��ف ¯Z³|ÀÀن Â» ºÌ�¬eد و  Âد 
 

1. Bentham and Hume 
2. Piggo 
3. Fitzpatrick 
4. Utilitarian 
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را·�ی دZ³|Ëه   �] «^Àfي   \Ì«ر دZ³|Ëه   .d�Ì¿ [�Âyردار  �Zyي   dÌ¼Å1ا  dا�  ¾Ëا در   .

 »  �j¯ا|u ا�Z¼fmي  ر§Zه   t�� ز«Z¿ي  در  �يدZ³|Ëه  §�د   ¾Ë�e�Ì¬§ ر§Zه   t��  Ä¯ Âد 

ZÌ�] Ä »Zmر اdÌ¼Å دارد.  Ä »Zm ا§�اZË �Ë[|. در اÂ¿ ¾Ëع ا·´Âe ÂزÌ] dÌ]Â¸�» �Ë¾ ا§�اد  

¯Z³|ÀÀن   «��ف  ZvÌm�eت   Ä¸Ìو�  Ä] ر§Zه   �]Ze ¯ZردZÀË·ي  ا��zfاج  روË°�د،   ¾Ì»Â�

ZvÌm�eت   «ZÌن  Ëك   Ä] Ëك   ��ZÀe Ëك   Ä¯  dا� §�ض   ¾Ëا  �] «^Àfي  و   dا� ا¿¨�ادی 

§�دی و ا�Z¼fmي وÂmد دارد. [ÂÀ� Äان «Zjل اZ¼e �³م «��ف ¯Z³|ÀÀن Ëك و� dÌ را [� 

Åد  tÌm�e «دË´�ی   |Àدر  [ي را   dÌ و�  ¾Ëا  dÌvmار  �Ì¿ ا�Z¼fmي  ر§Zه   �]Ze  d�ËZ

|Åن دZ�¿ \Ì«ر dÌ و� Z] Ä�ËZ¬» ،رانZ°¼Å ش وZe ي°ÌÆ�(  1392) 

|� ��اuي   Ä »Zm ر§Zه   �nÀ� [�ای  زZËدی  Âeا[�  ا»Z�fدی  اد[ZÌت  آن  اهدر  از   |¿

  Äfان«يد�Âe  آرو ر§Zه  Âeا[�   Ä]2نÂ�³�] Z��Å¿ي   Â»Z�3ئ¸�Âن   -،  �³اZËن،   dÌ]Â¸�»،4  ،

و £�Ìه... ا�Zره ¯�د. [�Â�³ن و �Â»Zئ¸�Âن ر§Zه ا�Z¼fmي را Ze[ ي از «�¸dÌ]Â ا§�اد    �5¾

  ¦Ë� e  ¦¸fz»ي»|ÀÀ¯    ی�Ì³ ا¿|ازه   ¶]Z« ¯¼ي  ·Zvظ   Ä] «Â�Âع   ¾Ëا  Ä¯  ¾Ëا [�ای  و 

]Ze ا�³  ا¿|.  ¿¼Âده   ºÌ�¬e  d£ا�§ و  «��ف   �Ì¤f» دو   Ä] را   dÌ]Â¸�»  �]Ze  ،|�Z]  هZ§ر  �

Ì]Â¸�» از  Ze[ ي  �Âرت   Ä] ر§Zه  dÅا�Z¼fmي   �]Ze  Ä] �³دد  §�ض   ¦¸fz» ا§�اد  Zی 

 Ä¿ZËي §�د�³ا�Z¼fmان«ياÂe   .d§ZË dد� 

Ë°ي دË´� از Âeا[� Z¯�aر[�د Ze[�  ر§Zه ا�Z¼fmي ¯Ä [�ا�Zس «ZÅ�Ì¤fی ¯��ن ا»Z�fدی 

»  Äf§�³��¿س  � ي درZا��]  Ä¯  ،dا� ا�Z¼fmي  زZËن   �]Ze «À¨ي  «�Ìان  Â �]Zeد،   \Ë�¬e

» ¶�Zu ار آن|ËZa ل «¬|ارÂu ه|ÀÀ¯ ف��» dÌ]Â¸�» ي � ي�Z¼fmن اZËز �]Ze نZ»Â³د. آرÂ

 ÀÌÆ] «ZÌن  از ارZ^eط   Ä¯ dا�  |Ì·Âe و �°Zف  Âeرم  «�¸ZÅ�Ì¤f» Ä � dÌ]Âی Âqن   �]Ze Zزی 

ÀÌÆ]  �Ëا�� Ä � ¶Ì°�e §�دی،  [Zزار   ÄËÂ�e  �Ëا�� و  ¿�Âي  ÀÀ¯|Ì·Âe|ه   ÄÀË�Å  �]Ze Zزی 

 
1. Rawls Approach 
2. Arrow Walfare 
3. Bergson-Samuelson 
4. Harsanyi 
5. Sen 
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« ¼�Âً � ي «  و  [Â   ÀÌÆد   dÆm ي·Z» و  Âa·ي  ³~اران   d�ZÌ� Zی Z d Åزی �Ä ��ZÌ راZ¼ÀÅی 

Âد ¯Ä در آن Ze[� زZËن ا�Z¼fmي، Ze[ ي از Âeرم، �°Zف ZË |Ì·Âe ¿�خ [�Æه ا�d. � ي Âyد «

 �ZÌ� ذZzeا در aي  ³~ار   d�ZÌ� Ä¯  dا� [ËZ Ä� Zي ÆË|] d Å ÀÌ¼¯ dÆmي   �]Ze  ¾Ëا Zزی 

 ZÆ¿ در  «Â�Âع   ¾Ëا و   dا� Âyد  »ÂÌد   Ä]  ÄmÂe�ZÌ� اZzeذ   Ä]  �nÀ»  dË d Å ÄÀÌÆ] Zی 

Z�eد§ي  �¼Â«ي  Z eدل  ا·´ZÅÂی  در  و�Ëه   Ä] Âeا[�  از  ¿Âع   ¾Ëا  .|�  |ÅاÂy ا�Z¼fmي 

Âد دراd·Zu ¾Ë از ��Â¸Ìe ��] ªËر «�Ä^e دوم Â¿Zy dÌ]Â¸�» �]Zeار ¿�Âي � ي �Ëی «ر ح �� 

 » ª¬v» ي�Z¼fmن اZËز �]Ze ار آن|ËZa ل «¬|ارÂu د� يÂ  ي·Z³(1 ، 2007 .) 

Zی Zyرmي «ZÀ[� درآ«|ی دو·d را ¯�ÅZ داده و دو·d را [Z ¯��ی ºÅ ��§ي، Ë�ve   از 

Ë�ve کÂ� Ä¯ dدر آن ا� Ä·Z�» ¾Ëا dÌ�Z�u .dده ا��¯ ÄmاÂ» ÄmدÂ] º Å يmرZy یZ

 ] Ä � ای�]  ¶¼� ا[Z°fر   Ä¿Â³�Å ا«°Zن  و  داده   �ÅZ¯ را   d·دو «Z·ي  درآ«|ZÅی  ¿ZÆ³Z¿ي  Âر 

 �ZÌ� در از دو·d �¸\ ¯�ده ا�d. دو·d   ا ی ر ا Â] ÄدZ   mی «Z·ي و d Å ا���Zuت �ZfyZری 

[Ä ا»|ا«eZي روی آورده ا�Ä¯ d  ، درË|� �ÅZ¯ Ä] x�Za| درآ«|Zm Ä] ،ZÅی ا���Zuت «Z·ي 

دردور  Âeرم   �Ëا§�ا  ÄÀÌ»ز  Ä·Z�»  ¾Ëا  .dا� �|ه   ÄmدÂ] Âa·ي �|ن ¯��ی   \mÂ» هÅ یZ

 dve دی راZ�f«ي و ا�Z¼fmه اZ§ر dËZÆ¿ ده ودر�¯ ºÅي را §�اeآ ÌiPe � .dار داده ا��« 

  ¾Ì¼�e لZ^«در d·دو dÌ·ÂX�» ان و�Ëد اZ�f«ي ا¼Ë�ve �Ëد ��اÂmس، وZا�  ¾Ëا�]

  �Ëا�� Ä] ÄmÂe Z] ر«�یÂ´·ب اÂqرZq ي �|ه در � ªÌ¬ve ¾Ëي، در ا�Z¼fmه اZ§ت رZ^i

ا�iات   [�ر�ي   Ä] «Z·ي  وری[�ÆهÆ e|ی   d�ZÌ� ZqرÂqب  در  دو·fي  «Zzرج  و  Âa·ي   ،

ا�Z¼fmي ر§Zه   �] درادا«Â¸�»    ،Äب  �Âد.   Äfyدا�a ا�Ëان  ا»Z�fد  [�ای  Æ e|ی   �Ëا�� در 

  �iا در  ر§Zه  «�Ìان   Ä^�Zv» و   Â´·ا « �§ي   Ä]  �b� و   Äfyدا�a  ªÌ¬ve اد[ZÌت   Ä] ا[f|ا 

Zی «Z·ي ا¿¬^�Zي و ا¿^��Zي  Âa ،dÅ·ي و «Zzرج دو·fي [�ZÌ� Ä] ÄmÂeZوری[�Æه�ÌÌ¤eات  

Ì³  ÄnÌf¿  �yدرآ و   Äfyدا�a  ¦¸fz» �ZÀرZÅÂËی  Ì�Âeدر  و  ارائ�ÄÅ  Äی  �f�ZÌي  Zی 

   .�Âد«ي

 
1. Gali 
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2 �Åو�a ÄÀÌ�Ìa ت ¿��ی وZÌ]اد � 

ا[f|ا    ،dا� از��§ي،    «�Ä·P �زم  �³دد.   ¶u ر«�ی   Â´·ا  Ä]  ÄmÂeZ]  ZËÂa «Z·ي  ZË[ي   ÄÀÌÆ]

�ZÆf�ZÌی    Z]  ºÆ»  ¾Ëا  Ä¯  ،dا�  ZÅارÂ¿Zy ر§Zه  ¿¼Âدن   �j¯ا|u  d·دو Å|ف   ¾Ë�e  ºÆ»

  |ËZ]  d·دو «�¸Âب،   d�ZÌ� Ëك  ��اuي  Z´ÀÅم  در   .dا�  �Ë~a ا«°Zن  «�¸Âب  «Z·ي 

�Zax ÅZ´À] ن وZ³|ÀÀ¯ د·ي «��فZ e یZهÅÌ·Z» ºf�Ì� Ä] را Z  .د�Ì´] ��¿ ي درeZ 

Ì�𿿿¯ÂX¿ ÄËZaك در ��ا�Ë ر»f]Zي   ا·´Â ر�|  [�ای Z eدل ر«�ی، Ëك  ا·´Â» Âرد ¿�� 

 »  ¾Ì»Ze را   d·دو Zyرmي   |Ë�y ZË�mن   Ä¯  dا�  d·دو  d·ZyدZ] دو·d  ̄ يÅ¼�اه  و   |À

 » �ÌÌ¤e را ÄËZ»�� و ÄÌ·اد اوÂ» ،رZ¯ وی�Ì¿ |À¿Z» ºÅ |Ì·Âe ¶»اÂ� �] تZÌ·Z»دي  ÄmÂeZ] .|Å

Z�»  Ä] دÂm Zq«¸ي Z ·1  (1985ت  و   )2  (1986)    �Ì£ ا»Z�fد  Ëك  در  ¿ËZaZ|اری  Z eدل   ،

 ÄËZ»���] تZÌ·Z» ب ¿�خÂ¸�» ي·Z» d�ZÌ� �Ëا�� ¾Ëد دارد و در اÂmد§ي وZ�e3  �¨� را

rÌÅ°|ام  Ì»Z4|. اZe ¶]Z« ÄnÌf¿ ¾Ë«¶ ا��q ،dا ¯ZÌ·Z» Äت [� �ËZ|ی ��«ÄËZ ¿يا¿Zzfب « 

n» �ËزÂeي وËراZ¯ اÅ|اف  از  [¸À|«|ت Ë ¼¿ ¾Ì»Zeك  در  را  «ºÆ ا�d  ¯ي|د   ،¾Ëا�]ZÀ]  .|À

ا�f¬�ا  ZË «Âfازن   ÄmدÂ]  Ä] Zy ÄmÂeص   ÄmدÂ]  ¾Ì»Ze [�ای   d·دو  Ä¯ضÅ  ت|»|À¸] Zی 

Ì·( |�Z] Äfدا�ÂX¿Â´�Ëd ،dÀmرZ� 444، ص 2004 5و.) 

�ZÌ� «Âرد  در   �f�Ì] ا����Zت  آوردن   d�|] از  dÅ[�ای  [|Åي،  و  «Z·ي   ÄÀÌÆ] Zی 

·Z¯Âس   را ÄË�ne و Ì¸ve¶  1983)  6و ا�Âf¯ي «�Z ·Zت  §Ë�Ì°ي   ÄËZ»�� ون|]  Â´·ا  Ä¯ )

، در اË¾ ا·´Z] ÂزارZÅی ¯Z«¶، ارزش § ¸ي [|Åي دو·�Ì] d از �Ìq�Åی در «Âرد  ¯ÀÀ|«ي

 
1. Judd 
2. Chamley

¯¸eZÌ·Z» ÄÌي  .3  �]  Ä¯  ،dا� ËيداراÅZ ن؛Âq  ºÅÄ¿Zy، |¬¿  Ämده ،و�b� ب   Z�u،  ËZ»�� [Zزار  À�Ä³|وق  ~اری 
 (.�Ì1390د)�aوZËن، ³ي£�Ìه ª¸ e «و  اوراق [ZÆدار ،�ZÆم ��«ÄËZ ،«�اZËی [Zز¿��f´ي ،Âaل

Âد،  �يË°ي از ا�mای «ZÌ·Zت [�درآ«|، «ZÌ·Zت [� �ËZ|ی ��«ÄËZ ا�Ä¯ d ا«�وزه در [�ZÌری از ¯�ÂرZÅ ا�¼Zل «  .4
ËZ»�� از ¶�Zu يÅزدZ] �] تZÌ·Z» ¾ËاÄ ³Ëك دارا¸¼e ي~اری درÅ ËZ»�� یZÄد�يی و�� «اÂ  ،  ی|ËZ��] تZÌ·Z» و��

Âا¿|  eيËZي «À¿Z|؛ Âyدرو، �°Ä، ���، «�°¾ )ز«Ì¾ و �Z¼fyZن( و ارز «Åي��Z] Äزار داراÂ�y Ä] ÄËZ»��Ëص در �
|�Z] ZÅزارZ] ¾Ëدا�³ی و د�·ي در اÂ� �ÅZ¯ ت وZ¼�𿿿e Z] ÄmاÂ» ي [�ای^�ZÀ» رZ°Å(. 1387)�^|ی و ��°�ی،را 

5. Liungqvist and Sargent 
6. Lucas and Stokey 
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و³�Ëي    ¾Ëا  .dا� اf·ZËي  آÀË|ه «Zzرج   �Z¼fuو ا § ¸ي   �Ì�» ه|ÀÅن دZ�¿ Âyد   Äf�~³

Âد ¯Zz» Äرج دو·d از Ëك §�اÀË|  �ي�Â¸�» d�ZÌب [|Åي [�ÂرZyص، Z´ÀÅ«ي آ�°Zر « 

«Zر¯Âف �Ìaوی ¯�q ،|Àا¯Ä در آن ز«Zن، آ£Zز دوره [|Åي «��وط دو·Ze ZÆÀe Ä¯ d[ ي از  

 Z°¼Å1ران . اZ³ZËر و  �Ì³د¼يی ¿��ÌiPe¼¸°�د § ¸ي اd·ZË ا�d و از «Zzرج Äf�~³ دو·fي  

(2002)    Z§�� d·دو Ä¯ ¾Ëا Ä] ÄmÂeZ] ،ا¿«يÂe  Â´·ا ،|Åد  �ÌÌ¤e ك را�Ëي [|ون رÅ|] |

، ص  2004 و �ZرZ¯Â· ÄÀÌÆ] d�ZÌ�2  (d�ËÂ´¿ÂXÌ· ،dÀmس و ا�Âf¯ي را �ÌÌ¤e داده ا¿| 

444-445 .) 

Ì·Z»  d�ZÌ� ا��zfاج   ¶uا�»  ¶»Z¯ [�Âر   ªÌ¬ve روش   �z] در   Äf^·يا·ÂaÂ    در

ZqرÂqب ا·´Âی ر«�ی [ZÌن �|ه ا�d. در ادا«Ä] ،Ä [�ر�ي «�Z ·Zت ا¿Znم �|ه در Zyرج  

¾Ëا�] .|� |ÅاÂy Äfyدا�a رÂ�¯ ¶yو    و دا ¶yم �|ه در داZn¿ت اZ ·Z�» �j¯س، در اZا�

�ZÌ� ات�iا  �]  �f�Ì] تZ ·Z�» �¯�¼e ،رÂ�¯ از «Z·ي و �ZydÅÂرج  [�  ÅکZی  Zی «Z·ي 

Âe و  [Âده  ا»Z�fدی  [Ä  ر�|  ¯¼�fی   Äm�ÌiPe�ZÌ� اتdÅ  ات�ÌÌ¤e  Ä]  ÄmÂe  Z] «Z·ي  Zی 

دو·fي،   درادا«Ä � ي    وری[�Æه«Zzرج  ·~ا،   .dا� �|ه  ا�Z¼fmي  ر§Zه  «�Ìان   �] Âa·ي  و 

[Â� Äرeي    Ä¯ از eZ¬Ì¬veي  Â� �Ì�¨eا�ت  Âeا¿«ي�|ه  و   ªÌ¬ve روش   �Ì�¨e در   d�

 ªÌ¬ve ¯¼ك ¿¼ËZ|، ا�Z¨fده �³دد.   

Z°¼Åران و   d°¿2013)   3§�ا ·Z¬» در   ،) Ä اناÂÀ�  dve ادوار "ی   ª§اÂ»  Äy�q از  رËZÅي 

Zزی [Ä اÄnÌf¿ ¾Ë د�Ä¯ Äf§ZË d؛ در ¯�ÂرZÅی �f Àي ¿�^Ä � d ، در ZqرÂqب �^Z»"Ì·ي

Âد، در � ي Zی «Z·ي  �| ادواری  ا�Z¨fده « Â�¯ Ä] �ZÌ dÅرZÅی در Zuل �f�Ì]  Ä �Âeاز  � 

 Ä »Zm  \Ë�§ [�ای  ادواری   ª§اÂ» «Z·ي   d�ZÌ� از   Ä �Âe Zuل  در  ¯�ÂرZÅی   ،Ä¯ Zu·ي 

Âد. � ي Zی Zneری در¯�ÂرZÅی «�[Âر « Z¿Z�Â¿ |Ë|�e h�Z] Ä¯ Ä Åت ÀÀ¯   y�q|«ي ا�Z¨fده  

 
1. Aiyagari et al. 

«v|ودZ�§ dËی    .2 و  Z�eد§ي   �Ì£ د§ي وZ�e دZ�f«ا [�ای  اZ^iت ��اuي �Z» d�ZÌ·ي «�¸Âب  [¸Zvظ �f�³دی 
 Z ³~ا�Ây ÄfاÅ  .|� |Å نارائÄ، در�Âرت درÂyا�Ây dا¿Z³|Àن «¬Â]�» huZ^» Ä·Zر در اZÌfyر آ

3. Franket et al.
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Zی «Z·ي Z �ZÌ dÅی [dÌ¨Ì¯ Z ر�¼ي و £�Ìر�¼ي در ا�mای «Å � ª§Â ه از��§ي، ¿¬� ¿ZÆد 

ZÆ¿ dÌ¨Ì¯ �¨u Ä¯ ا�q .dا� �iÂ» رZÌ�] د Å  دیZ�f«ت اZ^i h�Z] Z �³دد «ي. 

¯ÂË�aZ·ي  و  «¬Z]1  (2014·Zئ|وک  در   ،)Äان  اÂÀ�  dve ��ZÌ"ی  «Z·ي  dÅ[�ر�ي  Zی 

از §Z]    �f¸Ì ا�Z¨fده  "«�¸Âب درËك ا»Z�fد [Zز ¯qÂك [v» |Æ e Z|ود در ¯�Âر «°�Ëك

Zی «Z·ي  در ا»Z�fدZÅی  در Zuل  dÅر«�ی ¿¬� �Z°��aÄ·P�»  �ZÌت و روش  -ÂÅدرËك 

درآ«|ZÅی   ¿Z¿Z�Âت  ¯Ä؛    dا�  ¾Ëا  ¾Ì^»  ªÌ¬ve  ¾Ëا  lËZf¿  .dا� �|ه  [�ر�ي   Ä �Âe

 |Ì·Âe از   �Ì] در  ¿eZÌ·Z»    �·ZyZي   Äf§ZË  Ä �Âe [Â�¯ ÄرZÅی   d^�¿ ا»Z�fد  در  داy¸ي 

«Z·ي در ¯�ÂرZÅی درZuل    d�ZÌ� د�°¸¼� �Ì¿ و  [Âده   �e�Z] Ä �Âe در Zuل  ¯�ÂرZÅی 

 .dده ا�Â] ریZneت �| ادوار|»|À¸] ری و درZneادوار ª§اÂ»  ه «|تZeÂ¯ در Ä �Âe 

Z°¼Åران  و   ÂÀÌÀ]2(  (2019·Z¬» در   ،)Äان  اÂÀ�  dve [ÄÀÌÆ "ی   d�ZÌ�    تZ^i [�ای 

«Z·ي  ا«�Ä]dÅ  Z°Ë [�ر�ي ��ZÌ  "¯��ن  ¯�Âر  Z^iت «Z·ي در  [Z» ÄÀÌÆ·ي دو·d [�ای  Zی 

ا¿|.    Äfyدا�a ر«�ی  ا·´Âی   \·Z« در  داy¸ي   �]ZÀ» از  ا�f¬�اض  در   dËود|v» Ä]  ÄmÂeZ]

  �]ZÀ» از »Ì| و��ط  ا�³ دو·Â� Ä] dرت [ي   Ä¯ dا� ¾Ëا از  ¿Â]�» ªÌ¬ve lËZfر Zu¯ي 

 ̄  ¾Ì»Ze [�ای  و¯�ÅZ ر§Zه  داy¸ي  «Z·ي  eZ^iي  [ي   h�Z]  ،|ËZ¼¿ ا�f¬�اض    ÄmدÂ] ��ی 

 Âد. �يا�Z¼fmي « 

«Æ|ی و  )¯¨ËZي  در«¬Z·1392زاده   ،)Äی   ا �ÌiPe     هZ§ر  �]   ZÅ�Z¯  d¼Ì«   �Ëا§�ا

ا�Ëان  [Z ا�Z¨fده  از�Z�Z¬e ºf�Ìی )�y )ÄÀË�Åي  را [�ر�ي    ا�Z¼fmي Â¿Zyاردرا»Z�fد 

ا¿|.  ¿Zu ªÌ¬ve lËZf¯ي ا ا«� [Âد ¯Ä، ا§�اÂ¼¿  �ÅZ¯ Ä]�nÀ» ZÅ�Z¯ d¼Ì« �Ëده   ¾Ëز ا

» درآ«|ی   t��  Ä� در  «Z¨fوت   [�Âرت  Â¿Zyار  e|وË¾  �ير§Zه  در   d·دو ·~ا،  Âد. 

�ZÌ�dÅ .|ËZ¼¿ صZy ÄmÂe |ËZ] �»ا ¾Ëا Ä] دÂy یZ 

Z°¼Åران و  «¬Z· 1395)   «�ز[Zن  در   ،) ÄاناÂÀ�  dve �ZÀرZÅÂËی   "ی   Z] ر§Zه   Ä^�Zv»

ا�Z¨fده از Ëك ا·´Z] ،  Â "در ZqرÂqب ا·´Âa d�ZÌ� Â·ي و «Z·ي [Z¨f» ÄÀÌÆوت �Z» d�ZÌ·ي 
 

1. Bauducco and Caprioli 
2. Benigno et al.



 1399دوم، Zf�]Zeن �¼Zرة يZزدZ� ،ºÅل ، §�¸È»ZÀ ا»Z�fد و ا·´Z�Âزی    104
_____________________________________________________________________________________ 

 lËZf¿ .|¿ده اÂ¼¿ ي [�ر�ي¨¸fz» یZÅÂËرZÀ� بÂaرZqه را درZ§ر ،ZËÂa د§يZ�e ي»Â¼� دلZ e

«Æ¼ي   �¬¿  �Ëر  Ä»Z¿�] د��fس  در  «Z·ي   d�ZÌ� ا[�ارZÅی  ¿Âع   ،Ä¯ [Âده   ¾Ëا از  Zu¯ي 

Â´·ك اË ه درZ§ات ر�ÌÌ¤e ان�Ì» ¾ÌÌ eدر  » Z¨Ëا ،ÄÀÌÆ] ي·Z» ي و·Âa d�ZÌ� ي¿ .|ËZ¼ 

( Z°¼Åران  و  «¬Z·1397ا��§ي  در   ،)Äان  اÂÀ�  dve [�   "ی   d·رج دوZz» �iا [�ر�ي 

Z�eد§ي   ZËÂa �¼Â«ي  Z eدل  ا·´ZÅÂی  ¯Zر[�د  درا�Ëان:  Z eدل  "ر§Zه  ا·´Âی  از  ا�Z¨fده   Z]  ،

ی دو·d و  اÄ«��§ي و ��«Â¼�ËZ«ي [Ä [�ر�ي Âeا[� وا¯�À آ¿ي ا»Z�fد [Zz» Ä¿Z°e Äرج  

 ¿Z°e و d¨¿ یZÅ|»درآ ¾ÌÀr¼ÅÄÅ  ي¿Z»زده زZ]ي در·Âa یZ94-1352  lËZf¿ .dا� Äfyدا�a

Zu¯ي از اË¾ ا�Ä¯ d؛ Zz» d^j» Ä¿Z°eرج دو·fي «mÂ\ ا§�اÌ·Âe �Ë| و ¯�ÅZ «��ف  

  �Ëا§�ا \mÂ» ي´ÀË|¬¿ �Ëا§�ا ªË�� ي ازf¨¿ یZÅ|»درآ Ä¿Z°e ان �|ه و�Ëد اZ�f«در ا

اÂe  ¿Z°e�iرم و·ي   |�  |ÅاÂy [�f�Ìی  ز«Z¿ي   Ä¸�Z§ از[ÄÅ  ¾Ìدر   d���  Ä]  |Ì·Âe�] Zی 

«ري« ¿�Zن  [�ر§Zه ،  «Z·ي   d�ZÌ� �iا  ¾ÌÀr¼Å .ديود  Ä] دادن   Ä»ادا  �Ëا�� ¯Ä در   |Å

�ZÌ�dÅ  �]�³ا¿� [�ا� \Ë�� د «¬|ارÂmÂ» ي·Z» یZ34  �ZÌ� ای�mرت اÂو در�dÅ  یZ

[�ا[�    \Ë��  ¾Ëا  ÄÀÌÆ]95/1  |�  |ÅاÂy�ZÌ� اZzeذ   ¾Ëا�]ZÀ]  .dÅ  رجZz» در   ÄÀÌÆ] Zی 

 d·ا¿«يدوÂe .ي �³دد�Z¼fmه اZ§ر �Ëا§�ا \mÂ»| 

 Ä¿|]  �] �fzي  [�ZÌر  Æ e|ی   �Ëا��  ¶Ì¼ve  h�Z]  Ä¯  ºË�ve  �Ëا��  Ä]  ÄmÂe  Z]

ÀÌ»م زZ¼e در  ¿¬�  ÄÅا»Z�fد   �Ì¿ ا�Z¼fmي �|ه ا�d و  Z از Ì·Âe Ä¸¼m|، «��ف و ر§Zه 

ن از ���ÌÌ¤e ªËات «Zzرج دو·fي و ر�| ÀË|¬¿ ºnu´ي [Ì¸¯  Ä|ی دو·d در ا»Z�fد ا�Ëا

[ي   ا¿Z�fر  و  رZËل   Ä] ¿¨fي  د�رZÅی   ¶Ë|^e  ªË�� از   d·دو ÄmدÂ] Ì»Ze¾ ¯��ی  ·Zvظ 

  ¾Ë³~اری، در ا ÄËZ»�� ر وZ¯ ه�Ì´¿در ر�| «��ف و ا d·ي دو�Zا� �¬¿ �Ì¿ ل وÂa ÄËرو

yدا «�Z ·Zت   ¶Ì¼°e در   |Ë|m Ä ·Z�» Ëك   dve �|ه  در  «¬Ä·Z � ي   Z] Zyرmي  و  ¸ي 

ا»Z�fد ¿¨fي ا�d، در «�Z] Ä ·Zئ|وک و  ا�Ëان، Ëك  ا»Z�fد   Ä¯ ¾Ëا  ¾f§�³��¿   ي·ÂË�aZ¯  

و  2014) دو·fي  [�ر�ي �|ه ا�d.    در  وری[�Æه(، ��§�ÌÌ¤e Zات «Zzرج  ا�Z¼fmي  ر§Zه 

  ªÌ¬ve  ¾Ëدرا ا�Z¨fده·~ا،   Z]   ( ¯ÂË�aZ·ي  و  [Zئ|وک   Ä ·Z�» درآ«|  2014از  «ZÅ�Ì¤fی   ،)
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و   در  ¿¨fي  «��ف   �] «ZÌ·Zت  و   d·دو  ÄmدÂ]  dËود|v» در  Âaل   ª¸y از   ¶�Zu|»درآ

  Ä]  ÄmÂe  Z] و  �|ه   Ä§Zا� Â¿Zyار   ÄmدÂ]  dËود|v» Ä·P�»  Ë�veºÅ  در آن  �|ت  و   Z

Zل�Åfد�  Z]  Äfدا� ا�Ëان  ا»Z�fد  [�ای   Ä¯ «�°��eي  و    �Ìyا [ZÄ]  Ä� Äی   �Ëا�� À|ی 

 |Æ e  ،|Æ e [|ون   d·Zu   �]Ze �ÌÌ¤eات   ¶»Z¯ و  ر§Zه    «�¸v»  dÌ]Â|ود  ¿¼ÀËZ|³ي   Ä](

 .dن �|ه ا�ÂÌا��^Ì·Z¯ )ي�Z¼fmا 

3 ZÅ�Ì¤f» و Â´·ا Ê§� » � 

Â� �iر [�ر�ي اÂ�À» Ä] ا·´Âی ¯Zر[�دی  Zی «Zzرج  ÅکÅ|ف ا�a ¾Ëو�Å، ��اuي Ëك 

. [ZÀ[�اË¾، ا·´Z^» Ä] ÄmÂeZ] ªÌ¬ve Â¿ي ¿��ی ا[f|ا  ا�dو Âa·ي [� ر§Zه    وری[�Æهدو·fي،  

. «Ë�e ºÆ¾  �³دد«ي[ZË ÄÀÌÆ[ي «Z·ي Ä] ÄmÂe Z] ZËÂa ا·´Â ر«�ی ا��zfاج    «�Ä·Z¬» Ä·P، از  

  �ËزÂe  ªË�� از   Ä¸�Zu Zeدرآ«|   ،dا�  ZÅارÂ¿Zy ر§Zه  ¿¼Âدن   �j¯ا|u  d·دو Å|ف 

 ZÌ·Z»تÅ  Z]  |ËZ]  d·ب،دوÂ¸�» «Z·ي   d�ZÌ� Ëك  ��اuي  Z´ÀÅم  در   .|]ZË  �Ëا§�ا Zی 

Z´À] ن وZ³|ÀÀ¯ ف��» Ä] يf�ZÌ� ات�ÌÌ¤eهÅZ    كË ،��¿ ردÂ» Â´·ا .|Å|] \�ZÀ» x�Za

  |Ë�y نZË�m ،Ä¯ dا� d·دو d·ZyدZ] اه�¼Å يf]Z«ر �Ëك در��اÌ�𿿿¯ÂX¿ ÄËZa |ر� Â´·ا

 » ¾Ì»Ze را d·ي دوmرZyي¯  .|À 

  ZË ازنÂf»  ÄmدÂ]  Ä] Zy ÄmÂeص   ÄmدÂ]  ¾Ì»Ze [�ای   d·دو  ،Ä¯  dا�  ºÆ»  ،¾Ëا�]ZÀ]

Ä]  ÄmÂeZ] ·~ا،   .|�Z]  Äfدا� [¸À|«|ت  ¯�Âر �°¶    ا�f¬�اض  دو  از  ا»Z�fد  e^ ي،  §�ض 

«Âرد ¿��  ¯�Âر   ZË ا�¸ي  [¬ZÆm ÄÌن Â�¯ :Äf§�³1  (HCر  و   )2   (RW  در .)HC    dÌ ¼m

jÀyي  «  ر�Ëك   ·~ت   d£ا�§ او»Zت  و  «��ف  از   Ä¯  ،|Àf�Åاه  [يÂy�Ìy  d·دو  .|¿�

  ÄÌ·Z» �³ÀË�Åدد «ي§�ض    زا [�ونوZË�mن  آن  در   Ä¯  ،ÄÅ  و «ZÌ·Zت  و��   Z] �¼Â«ي  Zی 

«ا¿Z�fر اداره   d¨¿ §�وش  و   ¶yدا  Ä]  Ä��« ��Âياوراق   Z] ا»Z�fد  «Zzرج   ÅکÂد.  Zی 

 
1. Home Country 
2. Remnant World 
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Âa·ي  وری [�Æهدو·fي،   1{و 
t,  m t, g t={atS .dا� ر�Ëك  RWدر   و[�و   dÌ ¼m  �Ì¿  ،

ÄÌ·دی(  اوÂmÂ»(يËي و داراjÀy2  دیÂmÂ» Z]    ي¿Z»دوره ز�Å در d]Zi    ¾Ëا .|Àf�Å رو[�و

  �]ZÀ»ا¿«يÂe  Ä]  ZË «��ف   ،|ÀHC   م     »�ض|�  Ä¿Â³  pÌÅ ا»Z�fد   ¾Ëدرا  .|¿Â� داده 

¯�Âر   دردو   ¶Ë�Àe  ¶»Z� و  ¿|ارد  وÂmد  «�¯�ی   d»Â°u  Ä]  d^�¿ §�ض    ا�¼ZÀÌن 

 .�³دد«ي

   Â¿Zy �3HCار در 1-3

( [Â� Äرت  �Ì¿ Ä] d^�¿ |Ì·Âe �]Ze ،݊௧وی ¯Zر ) �Â¿|«يZÅ�Z¯HC    |Ì·Âeی  «��§ي در  

 ( ا�௧.dܽ) وری[�Æه�Âک  �Ë~a از �y�ÌiPeي و 

௧ܻ = ܽ௧݊௧                                                (1    )     

[ZÀ[�اË¾ §�ض    ،dا� ¶»Z¯ d]Z«ر رZ¯ وی�Ì¿ زارZ]دور  �³4دد «ي  Ä¼Å ای�]  Ä¯هÅ  یZ

در�Åدوره    t= a tWز«Z¿ي    و   dا�  d£ا�§ و  «��ف  از  Ze[ ي   ZÅارÂ¿Zy  dÌ]Â¸�»  .dا�

ز«Zن  )«ÂmÂدی(  داراËي  ZÅآن  ¶»Z� از   ÄÌ·او  (t »  �Ì�ze در  دي(   d·ÂÆ� [�ای   .|ÀÅ

[|Åي    �³دد «يtË��e، §�ض    )Ä·دZ^»( Zneرت  وام [�Âرت   ZË ا¿|از   �a �¬§ ارÂ¿Zy Ä¯

[Z دو·d  اهاZ¼fu·ي «��وط Ëك دور دا�ÂeÄfا¿«يی  [Ä ��ط    |   ،dذ¯� ا� ¶]Z«  ،|À�Z]

¾Ëا   Å|]  |Ë�y از   d·دو Ä¯يÅ  Ä] وÂmد د���fي Â¿Zyار   ،|ËZ¼¿  ~yا «ZÌ·Zت  Zی Zyرmي 

¼¿ اZnËد  �ÌÌ¤eی   ¶Ì¸ve و   ÄË�ne در  ا·¼¸¸ي   ¾Ì]  ÄËZ»�� و    ¼ËZ| ¿ي[ZزارZÅی  )آÂ³ری 

 
1.  ¾Ëظ اZv¸]   |ل و ر�Âa ª¸y h�Z] رÂ�¯ ¶yي در داf¨¿ |»درآ ¶Ë|^e ،dي ا�f¨¿ دZ�f«ك اË ان�Ëد اZ�f«ا Ä¯  

 �دد.³ ي[ي روÀË|¬¿ ÄË´ي «
2. Endowment

 Ä »Zm «��ف ¯Z³|ÀÀن در ¯�Âر ا�Ëان «|¿��ا�Â¿Zy .dار، . 3
 ا�d. (tW(: ¿�خ د�f¼�د)1اZ^iت §�«Âل ) .4

W୲ = P. MP୬౪   
Y୲ = P. MP୬౪. n୲

→ Y୲ = W୲. n୲  

  Zm ¾Ëدر ا Ä¯[݊௧ = (1 − ݈௧)] .dا� 
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 (Z¼�1 ،2011دور 

u|ا¯�³�jدد،    [HC   Ä¯ |ËZ  ا»Z�fد   ZvÌ�Âe Ä] ÄmÂeZ]2ت، Â» dÌ]Â¸�» �]Zeرد ا¿Z�fر 

:dرت ا�Â� ¾Ë|] 

E଴ ∑ β୲u(C୲ . L୲)ஶ
୲ୀ଴        (2 )

j¯ا|u�� :dرت ا�Â� ¾Ë|] ه|ÀÀ¯ود|v» ÄmدÂ] |Ì« Ä] ÄmÂe Z] dÌ]Â¸�» �]Ze زیZ 

ܾ௧ିଵ(ݏ௧) + ൫1 − ߬௧
௟൯ܽ௧(1 − (௧ܮ = 𿿿௧(1 + ߬௧

௖) +
∑ ܾ௧(ݏ௧ାଵ)݌௧

௕(ݏ௧ାଵ) + 󿿿 ௧ܶ       
ೞ೟శభ

ೞ೟
     (3)

��،  : §�ا£௧dܮ،  �Â�yي: «��ف [Ä¯    𿿿௧  �z درآن  ௧ܶyدا�a ي¨À»�Ì£ عÂ¼n» :dÅ  یZ

و� dÌ    «��وط [Z�t  Äدر �|ه در ز«Zن   : اوراق »��Ä (௧ାଵݏ)t  ،  ܾ௧ا¿Z¬f·ي دو·fي در ز«Zن  

دوره   در  t+1  ،߬௧ا»Z�fدی 
௟  خ�¿  :  �] Z¯  ،߬௧ر  درآ«|  «ZÌ·Zت 

௖  خ�¿  :  �] و   «��ف  «ZÌ·Zت 

௧݌
௕(ݏ௧ାଵ)  ه|ÀËدی در دوره آZ�f«ا dÌ و� Ä] وط��» Ä��« اوراق d¼Ì« :  dÌ و� Ä¯(

 .À|(¯ي( dÌ ^e « وری[�Æها»Z�fدی از دو �Âک )«Zzرج دو·fي، 

 3HC� دو·d در  2-3

Z0  =[݃௧]௧ی �¼Â«ي  ÄÅاز ÀË�Å  زا[�ونا«Âر «Z·ي دو·Ë dك ZË�mن  
ஶ    Ä¸Ìو� Ä] Ä¯ ،dا�

 ·Z» ¯Zر،  از    ¶�Zu |»درآ  �] «ZÌ·Zت  »��Ä  و��  اوراق  دوره  ZËا¿Z�fر Ëك  [�«��ف،  ZÌت 

ا»Z�fد  Ëك  ا»Z�fدا�Ëان   Ä¯  ¾Ëا  Ä]  ÄmÂe  Z] و  §�وش   �] «��وط  ا�d،    دو·fي  ¿¨fي 

از §�وش ¿¨d و Ë|^e¶ درآ«|   d·ي از درآ«|دو�z] ،¾Ëا�]ZÀ]    نZ¼Å )لZËر Ä] ي)د�رf¨¿

 ¾Ì»Ze ،لÂa ª¸yد.�³دد«يÂ] |ÅاÂy رتZ^� d·دو  ÄmدÂ] dËود|v» . 
݃௧ + 󿿿 ௧ܶ = ߬௧

௟ܽ௧(1 − (௧ܮ + ߬௧
௖ܿ + ∑ ܾ௧ೞ೟శభ

ೞ೟
௧݌(௧ାଵݏ)

௕(ݏ௧ାଵ) − ܾ௧ିଵ(ݏ௧) +

௧ܶ + ܱ௧ + ௠೟ି௠೟షభ
௣೟

     

 
1. Aguiar and Amador

2.  ( Zm ¾Ëدرا Ä¯E଴.dرات ا�Z�f¿ف ا� » ) 
3.  .dان «|¿��ا��Ëر اÂ�¯ در d·دو 
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  Ä¯ܱ௧d¨¿ از   ¶�Zu درآ«|  ௠೟ି௠೟షభ  و    : 
௣೟

Âaل :      ª¸y از   ¶�Zu و ௧ܶو    درآ«|   ¶¬¿  :

 . ¯d·Zu Ä� �]Ze Ä »�اردادZÅی [Ì¾ ا·¼¸¸ي ا�t  d، در ز«Zن HCا¿�Z¬fت 

  ،d·ي دوËدارا  ÄÌ·دی  اوÂmÂ» �³1ا-b اف�v¿ا Ä¯ ریÂ�] يf·رج دوZz» نZË�m ای�] ،

[Zز   «�دم   Ä] را  ا�Z§ي  «Z·ي  �iوت   ¶¯  d·دو  �a  ،dا� ¯Z§ي   ،|�Z]  �¨�  ZÆeZÌ·Z»  ¶¯

ز«Z¿ي ¯Ä  ³ي« ���دا¿|  ௧ܶ > 0    Äfدا� ا¿�vاف «eZÌ·Zي   Ä] [��°�، دو·ZÌ¿ dز  ا�³   .dا�

  �a |�Z]󿿿 ௧ܶ = 0 .dا� 

3-3 Ê¸¸¼·ا ¾Ì] یZÅارداد�« � 

[Ä ا��fاک [´~ارد، »�اردادZÅی،    Ë Z] |RWك »�ارداد  ر�Ëك را [Âe  Zا¿«ي  HCدو·d در  
{ ௧ܶ}௧

ஶ =  | [À» d·Zu Ä� Ä] ÄmÂe Z ¬| �³دد:Âeا¿«ي، [Ì¾ دو¯�Âر0

اول؛    d·Zu » [Ä  ريا¿Z�fر  ا¿�Z¬fت  و   ¶¬¿ �ÌÌ¤eات   ¶Ë�Àe ي¸ § ارزش  [�ا[�   RWود 

:|�Z] �¨� 

򟿿଴ ∑ ௧ߚ
௧ܶ = 0  ஶ

௧ୀ଴        (5 )

ا¿Znم « را  ا«dÌÀ و�Ây ¦ËZد  و  آرا«�   Z] در »�ارداد د و��ف   d·Zu ¾Ëديدرا  .|ÀÅ

ورود آزاد و ر»Z¯ d]Z«¶ در [Zزار وام دZ³|ÀÅن وÂmد دارد، [Â� ÄرÄ°Ë »�ارداد »�ض دادن  

�¯ Ä]  رÂHC  س ��رZ�uرت اÂ� در ¾Ì§�� از |،  Âeا¿«ي[Â� Zد �¨� ا�d، ·~ا، Ë�Åك 

 Z»(1-1992 .)ر�d و «ZرÂ¼Ëن   [|ون «v|ودdË از »�ارداد Zyرج �Âد

درËك ¿¬�Zy Äص، در�Âرeي ¯Ä ارزش �eک ادا«Ä ا��fا�eی اول [�Ì از    d·Zu دوم؛

 » �eک  را  »�ارداد   ،|�Z] »�ارداد  در  «Z¿|ن   Ä»ادا از  ¿يارزش  �Ì³Â¸mی  [�ای  ·~ا   .|ÀËZ¼

  d¯رZ�» dËود|v» Z] |ËZ] لZ¬f¿ر از »�ارداد، »�ارداد  اÂ�¯ �Å Ä^¿Zm كË وج�y Ä¿Â³�Å

 �] d¯رZ�»  dËود|v» .ي �³ددuا��HC      : از |ÀeرZ^� 

  ௧ܸ = 򟿿௧ ∑ . ൫ܿ௧ା௝ݑ௝ߚ ݈௧ା௝൯ ≥ ௧ܸ
௔         ∀ݏ௧      ஶ

௝ୀ଴         (6 )  

 
1. Marcet and Marimon  
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௧ܸ :  اd¼�« ¾Ë  در
௔    ری درÂ�¯ Ä¯ يf«و ،dا«¶ ا�Â� dÌ]Â¸�» ری ازZ�f¿ع اÂ¼n»

از [Zزار «Z·ي [Ì¾  ¯ي، �eک »�ارداد «   RW»�ارداد [Â�¯Zر    ºدائ dÌ»و�v» Zm ¾Ëدرا .|À

Âد. §�ض دË´� اË¾ ا�Ä¯ d دو·d  �يا·¼¸¸ي [ÂÀ� Äان « ZÌر Zyص �eک »�ارداد §�ض « 

Å|] د، [�رویÂy يmرZy ات|Æ eيÅ » لZ¬f¿ي ا¸yی داZدي  Ä] رZqZ¿ d·دو ،ÄnÌf¿در .|Å

[�e�Z از    وری[�Æه. ا·^Äf در اÂ� d·Zu ¾Ëک  ا�dا�mای Ëك [ÂدZ f» Ämدل �a از آن  

  h�Z]  d·Zu ¾Ëا و� Â¸�» dÌب  وا»�  در   ،dا� Âa·ي  و  دو·fي  «Zzرج  ،  �³دد«ي�Âک 

 دا�HC   .|�Z] Äfا¿´�Ìه [�f�Ì [�ای روا[� Zneری [Â�¯ Zر   Â�¯RWر 

�Â� d·Zu  Âم؛  dÌ کو�Å  نZ»در ز   Z1  رZÌ�] ا·¼¸¸ي    ¾Ì] [�f¾   »�اردادZÅی  

[|v»RW   ¾Ë|ودZ�» dËر¯d [�ای    HCاdÌ¼Å دار¿|. ·~ا،[ZوÂmد ز«Zن Âyب)رو¿ª( در  

 :dرت ا�Â� 

 򟿿௧ ∑ ௝ߚ
௧ܶା௝ ≤ ௧     ஶݏ∀               ߚ

௝ୀ଴       (7 )  

)Âeا¿«ي  HCدر �Âل دوره  دو·d در    �Ëاز ��ا را ا¿Zzfب ¯Ë �Å |5( Ze )7  )  ،|Àك 

Ëود|v» .d§ZË |ÅاÂy لZ¬f¿و درآ«| ا ÄÀË�Å ک درÂ� ی|u Ze بZzf¿ا  ¾ËاZ]dÅ   ی دادهZ

( Ä·دZ » �7|ه درÀË�³ رج ازZy )ÄÅ  یZ௧ܸ
௔    ،ߚ  ·Zu ي از°Ë ارداد�« ¾Ëا ،d Å  ¾°¼» یZ

ا��fاک  �j¯ا|u ك   [�ای�Ëر «¬|ار  ا�RW   dو    ZÌ»HCن    ³~اری    زا [�ون [�Âرت    ߚ. 

  ¾ÌÌ e�³دد«ي    Ä] ا¿�Z¬fت  و   ¶¬¿ «�Ìان  «   HCو   ¾ÌÌ e [|،  ¯يرا   dÌ و� [ZوÂmد   .|À

؛ 2000،  2)آ·Âزو و �mی «Zن   Å| ديدر »�ارداد ��اZy �Ëص را «|¿�� »�ار «   Â�¯RWر  

 (. 2009، 3آ[�اZÅم و ¯Zر�¸� 

ا»Z�fدی   در ا�f¬��ل   d·Zu4    رÂ�¯HC  ،௧ܸ
௔ رÂ�¯  Ä¯  dا� f·Zuي  [�ا[�   ،  HC  

 
. ��اÂy �Ëب، ��ا�Ëي ا�Ä¯ d درآن  ا�Zdی رو¿ª ور¯Âد ا»Z�fدی  Åه��اÂy �Ëب و [| [Ìe�e Ä\ « �ف دور   .1

  �·ZyZ¿|Ì·Âe|درآن ¿�خ ر� Ä¯ dي ا��Ëا�� ،|] �Ëو ��ا ¾Ì´¿ZÌ» |از ¿�خ ر� �e�Z] ي¸yدا �·ZyZ¿|Ì·Âe|خ ر��¿
 (. 2004داy¸ي ¯¼�fاز ¿�خ ر�| «�Z] ¾Ì´¿ZÌ|)¯�ÀÌ»Z°ي،

2. Alvarez and Jermann  
3. Abraham and Cárceles
4. Autraky 
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À|، اZ] h�Z] d·Zu ¾Ë»ي  ̄ ياز »�ارداد Zn» Ä¿Â³ pÌÅزاeي را �aداdy ¿¼در�Âرت �yوج  

 Ä�Ì¼Å ي [�ای·Z»دZ�f«ل ا𿿿¬fا� d·Zuر درÂ�¯ ن|¿Z»dا�  . 

  Ä¯ ي¿Z»ߚز = در «Âرد [Ä¼Ì »�ارداد [Â�¯ Zر    f·Zu ،RWي ا�Ä¯ d در آن ¯�Âر  0

HC    رÂ�¯ ای�] d¯رZ�» dËود|v» d·Zu ¾Ëدر ا .dوت ا�Z¨e ي]RW     ÄmÂeZ]  ي] Ä]

دوره «�Ìان    �Å در  ر�Ëك،   ¶»Z�  Ä]  d^�¿ ¿¼Âد.    Z¨eDوeي   |ÅاÂy  d§ZËدر [�Âر»� ي 

¯�Âر   ا»Z�fدی  [ZÌن    RWا�f¬��ل  �Âرت   ¾Ë|]�³دد«ي   (∑ ௝ஶߚ
௝ୀ଴ ܿ௧ା௝

ோௐ,௔ =

∑ ௝ஶߚ
௝ୀ଴  (، ارزش e|اوم «Z¿|ن در »�ارداد �^ZرÀe| از: ��

򟿿௧ ∑ ௝ஶߚ
௝ୀ଴ ܿ௧ା௝

ோௐ.௔ = 򟿿௧ ∑ ௝ஶߚ
௝ୀ଴ ܿ௧ା௝

ோௐ.௔(񯿿 − ௧ܶା௝)  
  d·Zu در   ،¾Ëا�]ZÀ]ߚ = 0�¿ «Â¼nع  )Åخ ،  آÀË|ه  ا¿Z¬f·ي   ¶Ë�Àe ¿Z௧ܶی  |  Âeا¿¼ي( 

.|�Z] d^j» 

  Ä¯ ߚدرf·Zuي  > ¯�Âر  0 »�ارداد  ارزش   ،RW    رÂ�¯ Z]HC    ي¸Ëد� ا·� Zع   dve

  ¶Ëد�  ¾Ëا «Zjل،  �ÂÀان   Ä]  .dا� آÀË|ه  ZË�mن «��ف  از   �eا¿«ي§�اÂe  يÀ »  ¾Ëا  Ä]  |À

ZË ،|ÀاÄ°ÀË ازآن واÄ¼Å  ¯ياZÌfuط «   HCدر «Âرد «�¸Â�¯ dÌ]Âر    Â�¯ Ä¯ |À�Z]RWر  

 دارد ¯Ë Äك و»¨h�Z] Ä و� dÌ [ي eZ^iي ZÆm¿ي �³دد.

  ،¶]Z¬» ߚدر < ی  ا f·Zu ،RW   mÂe Äي ا�Ä¯ d ر�Ëك [�Z ا�d، [|ان « Â�¯ Ä¯ ZÀر    0

 À|.  ̄ ي ¿|ارد و »�ارداد را [Ä]HC   » |¬ À» ¶»Z¯ Ä¼Ì] Ä] ÄmÂe Z ر§Zه ا�Z¼fmي ¯�Âر  

  ¶°� Ä]،Ä¯ داده �Âد  ا¿Z¬fل ��ح  ¯Ä »�ارداد   dا� ¾Ëا  ،�z]  ¾Ëا ا�¸ي، در  اË|ه 

»Z¿�] ¯�Âر  رËÄك  «ZÌن  �Âا«¶  ا¿Z¬fل  در  «�¯�ی  ¯�Âر    �ËHCی  [RW  Äو  ر�Ëك   ،

Z eدل   [Zزار   �]  dËود|v»  h�Z]  ¶»Z�  ¾Ëا  Äf^·ا �³دد.  ³~اری  ا��fاک  ZaرËÂeي  �Âرت 

  Ä��« ي اوراقf]Z«�³دد«ير»Z¿�] ¶°�» .Äی  ر�Ëا¿«يÂe  رتÂ� Ä] �¯�¼f» �Ì£ زارZ] در |

Ëود|v» h�Z] يf]Z«دل رZ ed Åاوراق »��Ä �³دد، ·~ا در اv» Zm ¾Ë|ودZ    dËی [� روی 

 » ¶Ë|^e ا·�ام آور d¯رZ�» �] dËود|v» رتÂ� Ä] يÅ|] �]د.�يÂ 
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 � Z eدل 4-3  

¿¬¶ و ا¿�Z¬fت در ا»Z�fد [Â� Äرت Z eدل ر»f]Zي ا�Z e .dدل ر»f]Zي [Z ¿¬¶ و ا¿�Z¬fت  

  �Ì�ze Ä¸Ì�Â]{𿿿௧. ௧}௧ܫ
ஶ = Ë ،൛P௧ك �f¼Ì« ºf�Ìي  0

௕ൟ௧
ஶ = 0�ZÌ� ،dÅ  يf·ی دوZ

ا�mاËي(     �Ëا�� Âe(ቄ௠೟ି௠೟షభا¿ËZي 
௣೟

 . ௧ܱ . ݃௧. ௧ܶ . 󿿿 ௧ܶ . ܾ௧ቅ
௧

ஶ
= 0Â� Å  Zک، 

{ܽ௧. ݃௧. ݉௧}௧
ஶ = ا¿�Z¬fت    0 }و  ௧ܶ}௧

ஶ = 0 �ZÌ�  :¾Ëا�]ZÀ]  ،dÅ  Ä]  ÄmÂeZ]  ،d·دو Zی 

Ëود|v»dÅ(  Ä·دZ »  d·دو  ÄmدÂ] و  Z6ی   )󿿿 ௧ܶ ≥ و   0  �Ì�ze  .dا� �|ه   �z�»

از «v|ودÂ¿Zy dËا  d¼Ì«  د�تZ »  Ä]  ÄmÂeZ] ا·¼¸¸ي   ¾Ì] ا¿�Z¬fت   .|Ë�³د |ÅاÂy  ¶u ر

(5( Ze)7Ëود|v» يnÀ� نZ°»ا .d§�³ |ÅاÂy »�ار   ÄmÂe «Âرد   )dÅ  لZ¬f¿ا  �Ì�ze یZ

 dرت ا�Â� ¾Ë|]1 : 

𿿿௧ + ݃௧ = ܽ௧(1 − (௧ܮ + ௧ܶ + ௧ܱ + ௠೟ି௠೟షభ
௣೟

                                             (8)  

 � �Ê·Z» d�ZÌ وÊ·Âa در چZرچÂب ا·´Âی ر«�ی5-3

À| و ا¿Zzfب ¿�خ «ZÌ·Zت ZÅ، ¿¬¶ و   ¯ي�Ëی Ây�Ìyاه ر§Zfر « رÄاز ·Zvظ [�¿HC  »Zدو·d در

  |Ì«  Ä]  ÄmÂeZ] Zneری  .௧߬}ا¿�Z¬fت   ܾ௧. ௧ܶ}௧
ஶ = Z¼eم    0  Ä]  ÄmÂeZ]  ،dا� [�»�ار 

Ëود|v»dÅ ̄  Â¿Zy  dÌ]Â¸�» �jار [Ä ��ح ز�Ë ا�Z:dی، u|ا

ஶ򟿿଴ݔܽ݉ ∑ .𿿿௧)ݑ௧ߚ ௧)      ஶܮ
௧ୀ଴                    (2)

(9 ) s.t: 

ە
ۖۖ
۔

ۖۖ
𿿿௧ۓ + ݃௧ = ܽ௧(1 − (௧ܮ + ௧ܶ + ௧ܱ + ௠೟ି௠೟షభ

௣೟
                 

򟿿଴ ∑ ௖.௧ܿ௧ݑ௧൫ߚ − ௟.௧(1ݑ − ݈௧)൯ ≥ ௖.଴ܾିଵ    ஶݑ
௧ୀ଴            

򟿿଴ ∑ ௧ߚ
௧ܶ = 0                                                                ஶ

௧ୀ଴
򟿿௧ ∑ .൫ܿ௧ା௝ݑ௝ߚ ݈௧ା௝൯ ≥ ௧ܸ

௔          ∀ݏ௧                        ஶ
௝ୀ଴

򟿿௧ ∑ ௝ߚ
௧ܶା௝ ≤ ௧                                      ஶݏ∀               ߚ

௝ୀ଴

 

     (  Ä·دZ »9�mا  dÌ¸]Z«  �Ëا�� «   2ا(  «ZÌن  �ي¿Ì»Z|ه   ÄmدÂ]  dËود|v»  Z] و  Âد 

و  ی  اهدور [¸À|«|ت  ا�Zf¿|ارد «�¸Âب   �Ëا��  ¾Ì^»  �Ëا�� ¾Ëا دارد،   d¬]Z�» ZÅارÂ¿Zy
 

 Ë|.آي( [|�8» d( « Zد·Ä )4( و )Z » Ä] ÄmÂe Z]3د�ت) .1

2. Implementability Condition 
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ی «v|ودÂ¿Zy dËار و «v|ودdË ��ا�Ë ا¿�Z¬fت [� اوراق »��Ä ا�ZÀ] .d[�اË¾  اه[Ì¾ دور

  Ä¯  ي¸^« dËود|v» Ä] ÄmÂe Z]󿿿 ௧ܶ ≥ ( ¿Z[�ا[�ی [Z 9  h�Zد·Ä ) Å|، در «ديرا ¿�Zن «   0

 ���«d ��اË\ ��³ا¿� «��z �³دد.  ¯Ä  �³دد«ي

�ZÌ� �³ا¿� [�ای� �]Ze ،hv] Ä»دراداdÅ  |Æ e �Ëد ��اÂÌ« Ä] ÄmÂeZ] ÄÀÌÆ] ي·Z» یZ

( [v»5( Ze )7  \Ìe�e Ä|ود [Ä ��ح ز�Ë «|¿��»�ارÂyاd§�³|Å. ��ائ\ ��³ا¿� [�ای »ÂÌد)

௧ߤ ،௧߰ وZ^�ΔرÀe| از؛  
ଶ، ߤ௧

ଵ، λ  .dا� 

ℒ = 򟿿଴ ∑ ௧ஶߚ
௧ୀ଴ ቄൣݑ(𿿿௧. (௧ܮ −△ ൫ݑ௖.௧ܿ௧ − ௟.௧(1ݑ − ݈௧)൯ − ߣ ௧ܶ +

௧ߤ
ଵݑ൫𿿿௧ା௝. ௧ା௝൯ܮ − ௧ߤ

ଶ
௧ܶା௝൧ − ߰௧ ቀ𿿿௧ + ݃௧ − ܽ௧(1 − (௧ܮ − ௧ܶ − ௧ܱ −

௠೟ି௠೟షభ
௣೟

ቁ − ௧ߤ
ଵ( ௧ܸ

௔) + ௧ߤ
ଶ ቀߚ ቁ + Δ(ݑ௖.଴ܾିଵ)ቅ 

[Z»( Ä ·Z�» ÄرÂ¼Ëن و Z°¼Åران   ÄmÂe Z]1-2011  ،)Ëود|v»dÅ  نZ»در ز d¯رZ�» یZ

t( Ä·دZ » ،6( Ä·دZ » و )7|ÀËی درون زا آZÅ�Ì¤f» ¶»Z� )ي  اه¸ § �Ì�ze �] Ä¯ dی ا�

�ÌiPe  »ل  ³يZ¼ا�  ºÌ¬f�»رÂ�  Ä]  ZËÂa ا�Zf¿|ارد  ¿�ËÂي   Ä»Z¿�]  lËZf¿ در   ،¾Ëا�]ZÀ] ~ار¿|، 

، ¯Ä در  �³دد«ي. ·~ا [�ای £¸^Ä [�اË¾ «�°¶، در Ze[� ��³ا¿� روË°�دی ا�¼Zل  �Â¿|¼ي¿

.dا� �|ه   Äارائ «ZرÂ¼Ëن  و   dر�Z»  Ä ·Z�»    ض�§  ¾Ëا  Ä]  ÄmÂeZ]  ߛ௧
ଶ = ௧ିଵߤ

ଶ +

௧ߤ
ଶ  ، ߛ௧

ଵ = ௧ିଵߤ
ଵ + ௧ߤ

ଵ  ، ي�ËÂ¿زZ] رتÂ� ¾Ë|]  رهZ]�³2دد «ي��³ا¿� دو: 

ℒ = 򟿿଴ ෍ ௧ߚ ൜ൣ(1 + ௧ߛ
ଵ)ݑ(𿿿௧. (௧ܮ −△ ൫ݑ௖.௧ܿ௧ − ௟.௧(1ݑ − ݈௧)൯ − ௧ܶ(ߣ + ௧ߛ

ଶ)൧
ஶ

௧ୀ଴

− ߰௧ ൬𿿿௧ + ݃௧ − ܽ௧(1 − (௧ܮ − ௧ܶ − ௧ܱ −
݉௧ − ݉௧ିଵ

௧݌
൰

− ௧ߤ
ଵ( ௧ܸ

௔) + ௧ߤ
ଶ ቀߚ ቁ + Δ(ݑ௖.଴ܾିଵ)ൠ

»𿿿� ௧ߤZی  dÅا�³ 
ଵ ≥ ௧ߤ،    0

ଶ ≥ 0    ،∆≤ 0   ¶°�»  h�Z]  ،|�Z] �Âرت   ¾Ë|]

௧ߛ.  �³دد«ي
ଵ    ،ߛ௧

ଶ    Äf�~³ ��³ا¿�   \Ëا�� «Â¼nع   ،\Ìe�e  Ä]ߤ௧
ଵ    ،ߤ௧

ଶ    رÂ�] و   dا�

Ëود|v» Z¼eم   Ä�𿿿ydÅ  Zدور Z¼eم  «Zی  Åه[�ای  [ZÌن   Äf�~³ي¿ ¾Ëا�]ZÀ]  .|ËZ¼ߛ௧
ଵ  ،ߛ௧

ଶ 
 

1. Marrimon et al 
ଵିߛ�دد ¯Ä،  ³ي§�ض «. 2

ଵ = ଵିߛ،   0
ଶ = 0    .dا� 
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«Âe�Â¼nا¿«ي �ÂÀان   Ä]  |Äی  ا  |ÅاÂz]  Ä¯ ¯�Âر   �Å [�ای   ) m^�ان Z�yرت   (ºائ�m از 

௧ߤ»�ارداد را �eک ¯ZÌ] |Àن �³دد. [ZÀ[�اZvÌ�Âe Ä] ÄmÂeZ] ،¾Ëت ا�³،  
ଶ ≥ ௧ߤ،    0

ଵ    ،ߛ௧
ଵ    ،

௧ߛ
ଶ     .dا� �f�Ì] d¯رZ�» dËود|v» ¾Ì^» ،|�Z] 

ݐدر   ≥ Âe ،ℊا[� �f�ZÌي در §�Zی  1 × Α × Γଵ × Γଶ    Ä¯ℊ = { ଵ݃. ݃ଶ. … . ݃௡} 

�Â¼n»Äی  اe ازÀË�Å کÂ� ت «¼°¾ ازZÌ «م واZ¼ÄÅ  یZ  ي و»Â¼�Α = {ܽଵ. ܽଶ. … . ܽ௡} 

�Â¼n»Äای  ی  ا�]  ¾°¼» وا» ZÌت  Γଵا�d.    وری[�ÆهازZ¼eم  ⊆ [0. Γଶو    [∞ ⊆ [0. ∞] 

�Â¼n»Äی  ا » ¿�Zن  را   ÄÀË�Å از   ¾°¼» وا» ZÌت  Z¼eم  [Ä  دياز   Ä¯  |Åߛ௧
ଵ    ،ߛ௧

ଶ    ي´f�]

d·Zu یZÅ�Ì¤f» ،Ä�𿿿yرÂ� Ä] ¾Ëا�]ZÀ] .از؛    1دارد |ÀeرZ^� Â´·ا ¾Ëدر ا ݃௧. ܽ௧. ݉௧. و    ௧݋

¯�fÀل  از؛    ZÅ�Ì¤f»2ی   |ÀeرZ^� ܿ௧. ݈௧. ௧ܶ . Δ. ߰௧، ߤ௧
ଶ، ߤ௧

ଵ، λ  �Ì�»  ¾f§ZË [�ای  و   dا�

.|� |ÅاÂy Äf§�³ ªf�» �¿�³ا� �]Ze ل از�fÀ¯ یZÅ�Ì¤f» Ä] d^�¿ ÄÀÌÆ] 
F.O.C( c୲): (1 + ௧ߛ

ଵ)ݑ௖.௧ − ߰௧ − ∆൫ݑ௖௖.௧ܿ௧ + ௖.௧ݑ − ௖௟.௧(1ݑ − ݈௧)൯ = 0   

F.O.C( l୲):   (1 + ௧ߛ
ଵ)ݑ௖.௧ − ܽ௧߰௧ − ∆൫ݑ௖௖.௧ܿ௧ + ௖.௧ݑ − ௖௟.௧(1ݑ − ݈௧)൯ = 0 

F.O.C( ௧ܶ):   ߰௧ − ߣ) + ௧ߛ
ଶ) = 0 

F.O.C(߰௧): 𿿿௧ + ݃௧ − ܽ௧(1 − (௧ܮ − ௧ܶ − ܱ௧ − ௠೟ି௠೟షభ
௣೟

= 0   

F.O.C(ߤ௧
ଵ):   ௧ܸ

௔ = 0 

F.O.C(ߤ௧
ଶ):   ߚ = 0 

F.O.C(λ):   − ௧ܶ = 0 

  Ä]  d^�¿ [ªf�» Ä اول   ÄmÂeZ]௧ܶ
اول  «��ف و    3  Ä^e�» و ËZm´~اری در «�Z¬fت 

» ¶Ë|^e رتÂ� ¾Ë|] �]روا،d£ت §�اZ«د¿|؛ ³ياو� 

ܿ௧: (1 + ௧ߛ
ଵ)ݑ௖.௧ − ߣ) + ௧ߛ

ଶ) − ∆൫ݑ௖௖.௧ܿ௧ + ௖.௧ݑ − ௖௟.௧(1ݑ − ݈௧)൯ = 0  (10 )

݈௧: (1 + ௧ߛ
ଵ)ݑ௟.௧ − ߣ) + ௧ߛ

ଶ)ܽ௧ − ∆൫ݑ௖௟.௧ܿ௧ + ௟.௧ݑ − ௟௟.௧(1ݑ − ݈௧)൯ = 0    (11 )

  Ä ·Z�» Ä] ÄmÂeZ]( ي·ÂË�aZ¯ ئ|وک وZ]2014)  ¾Ì] �]ه روا�Ì´¿ری اZ³زZ� ای�] ،HC  

Â�] dÌ]Â¸�» �]Zeرت ·´ZرfË¼ي [�ای «��ف و او»Zت §�ا£d و از �n» ºÅا §�ض    RWو  

 
1. Sate variables
2. Control  variables 
3.  ߰௧ = ߣ) + ௧ߛ

ଶ) 
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 : Â�1د «ي

.𿿿௧)ݑ (௧ܮ = ݃݋݈ߙ  ௧ + ௧                 (12)ܮ݃݋݈ߜ

 α > 0. δ > 0  .dا� ، 

[�ر�ي   [�ای   ،¾Ëا�]ZÀ]�ÌiPe (  dÌ]Â¸�»  �]Ze  ،d·دو «Zzرج  )2ات   |Ì«  Ä]  ÄmÂeZ]  )8  )

  º¼Ë�¯Z»�³دد«ي  �·ZyZ¿|Ì·Âe و  دو·fي  «Zzرج   ،d£ا�§ او»Zت  «��ف،  «ZÅ�Ì¤fی   Ze  ،

Ì^� ي¸yداÄ� .زی �³ددZ 

 ℒ = 򟿿଴ ∑ ௧ߚ ቄݑ(𿿿௧. (௧ܮ − ߰௧ ቀ𿿿௧ + ݃௧ − ܽ௧(1 − (௧ܮ − ௧ܶ − ௧ܱ −ஶ
௧ୀ଴

௠೟ି௠೟షభ
௣೟

ቁቅ  

 «�Z¬fت اول �^ZرÀe|از: 
F.O.C( c୲): ݑ௖.௧ − ߰௧ = 0  

F.O.C( l୲):  ݑ௟.௧ − ܽ௧߰௧ = 0 

F.O.C(߰௧): 𿿿௧ + ݃௧ − ܽ௧(1 − (௧ܮ − ௧ܶ − ܱ௧ − ௠೟ି௠೟షభ
௣೟

= 0   

 Ë|:آي[|�d « (l୲)و   (c୲)از [�ا[�ی «�ªf اول  

߰௧ = ௖.௧ݑ =
௟.௧ݑ
ܽ௧

( dÌ]Â¸�» �]Ze Ä]  ÄmÂeZ]30  ،)(c୲)   و(l୲) :از |ÀeرZ^� 

ܿ௧ = ఈ
ఈାఋ ቂܽ௧ + ௧ܶ + ௧ܱ + ௠೟ି௠೟షభ

௣೟
− ݃௧ቃ                      (13)

݈௧ = ఋ
௔೟(ఈାఋ) ቂܽ௧ + ௧ܶ + ܱ௧ + ௠೟ି௠೟షభ

௣೟
− ݃௧ቃ (14)  

«Zzرج   داy¸ي،   �·ZyZ¿|Ì·Âe [�Æه،  ¿�خ  ازÄ¸¼m؛   ªÌ¬ve «ZÅ�Ì¤fی   Äf^·ي،  اf·دو

�|ه ¯Zv¸] Äظ «^ZÌ·Z»2  ��Zu Ä·Z¬» hvت [�درآ«| و «ZÌ·Zت [�«��ف ¿Ì·Z¯ �Ì^�ا�ÂÌن

 .dه �|ه   ا�|Ëره �³دZا� d£ت §�اZ«ن «��ف و اوÂÌا��^Ì·Z¯ Ä] Z§�� 

ÄÀË�Å Ä] ¾Ëا�]ZÀ]    دZ�f«ات «��ف در ا�ÌÌ¤e ي از�Z¿ يÅZ§رHC    ون|] �Ëا�� dve

 
�Ëی ر«�ی، dÌ]Â¸�» �]Ze  رÄدر«�Z] Ä ·Zئ|وک و ¯ÂË�aZ·ي [�ا�Zس ��اÂ¸�» �Ëب [�¿Z]2   »Z ا�Z¨fده از ZÆÀ�Ìaد    .1

.dي §�ض �|ه ا�¼fËرZ´· رتÂ� Ä] 

2. Calibration 
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 �a  :�a ،|� |ÅداÂy ÄfyاZ¯ |Æ e ،|Æ e1«¶ و «v|ود 
򟿿଴ ∑ ௧ஶߚ

௧ୀ଴ ௧ܿ)ݑ
ே஼. ௧ܮ

ே஼) = 򟿿଴ ∑ ௧ஶߚ
௧ୀ଴ ௧ܿ)ݑ

ி஼. ௧ܮ
ி஼) =

򟿿଴ ∑ ௧ஶߚ
௧ୀ଴ ௧ܿ)ݑ

௅஼. ௧ܮ
௅஼)                       (15)

 ¯Ä درآن؛ 

ܿ௧
ே஼. ௧ܮ

ே஼  .dا� |Æ e ون|] d·Zu در �Ì�ze 

 ܿ௧
ி஼. ௧ܮ

ி஼  .dا� ¶»Z¯|Æ e d·Zu در �Ì�ze 

 ܿ௧
௅஼. ௧ܮ

௅஼   .dود ا�|v»|Æ e d·Zu در �Ì�ze 

Zی  «Z·ي  Ä¯  �ÌiPe�ZÌ�dÅ در [�³�Ì�¨e �ZدË|، [�ای [�ر�ي  ا·´�aZÅÂ از ا��zfاج  

از �ZÀرZÅÂËی    [� «�Ìان ر§Zه ا�Z¼fmي در ��اv» |Æ e �Ë|ود  وری[�ÆهوÂa·ي �ÌÌ¤eات  

Â´·ا از  ا[f|ا   ،Ä¿Z³ Ä�  (12(،)13( و )14 ( d£ف و §�ا��» ،dÌ]Â¸�»  �ËدZ¬» ،)ܿ௧  ،݈௧    و

[�ÌÌ¤e Ä] ÄmÂeZ] )  Zات «ZÅ�Ì¤fی «Zzرج دو·fي، ÀË|¬¿ ºnu´ي و ¿�خ د�f¼�د  (௧‚݈௧ܿ)ݑ

[Z�  Zل ¿Ä»Z آ«Zری و ¿�م ا§�ار«Ì¼ze \¸f¾ و �Z    �bی [Z¿ك «�¯�ی وÅهاز داد  ا�Z¨fده

 ( �ÌÌ¤eات ر§Zه در ZÀ��Åر�Ì�¨e ÂË �|ه ا�μ  .d)  (، «σ¾Ì´¿ZÌ)  از ا¿�vاف « ZÌر  ا�Z¨fده

 Zی ÂÅªÌ¬ve� [�آورد ا·´4

( ¯ÂË�aZ·ي  و  [Zئ|وک   Ä ·Z�» از  ا�Z¨fده   Z]  ،¾Ëا�]ZÀ]2014  ،)خ     ߜو   ߙ�¿  \Ìe�e  Ä]

[�ا[�    d£ا�§ [�ای  ZvÌm�eت  ¿�خ  و  [�ای «��ف  [Z    0406/2و    ZvÌm�e1ت   �Ì¿ و   dا�

«�Z ·Zت  Ä]  ÄmÂe  ي·ÂË�aZ¯ و  ا[�اÌÅ¼يZ]  (2014ئ|وک  و  و �ÅZ¼�ادی  ¿�خ 1389)  (   ،)

ا�d و [Z ¿�م ا§�ار«Z¬» \¸fدZÅ�Ì¤f» �Ëی؛«��ف،   98/0ی [�ا[� [Z اهË�Àe¶ ذÀÅي [Ì¾ دور

 
1.    Ä»Z¿ ا»Z�fد [Zز ¯qÂك [v» |Æ e Z|ود: "[Ä] ÄmÂe Z ا�ZÀد و «|ارک در ZËZaن  �ZÆf�ZÌی «Z·ي «�¸Âب در Ëك 

Â» Ä ·Z�»ان�Ëهدور  "ردی در اÅ  Z§�� hv^» د³ي�f�³ ظZv ]̧ Ä¯ داده �|ه tÌ�Âe ¶»Z¯ ان�Ëد اZ�f«ی ا|Æ e یZ
و در �Âرت ¿ZÌز Âyا¿Z³|Àن ارائÄ «³ يدر ادا«Â� Ä] Äر «��fz ا�Zره « �دد، Ä »Zm ،�a آ«Zری Ä] ªÌ¬ve  ³ي�دد 

Z�  ،Ä¯ �|ه   ºÌ�¬e  �z]  Äل�Å  یZ1350    Ze1357  Z� و   |Æ e �mء  Z1358    Ze1395ی  Åل[|ون   Ä]  ،
1374Ze1394    ه|� Äf§�³ »�ار  v»|Æ e|ود «|¿��   �Ëا�� [ ÂÀان   ZÆ·Z� «Z[¬ي  �|ه،  §�ض   ¶»Z¯  |Æ e [�ای   Ä¯
.dا�   
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d£ا�§ ز«Z¿ي    او»Zت  [Zزده  در   dÌ]Â¸�» «�Ìان  �ZÀرÂË  1350-95و   Ä�  \·Z« در  در  1، 

Ì^� ¦¸fz» ت�ZuÄ � ( رZÌ » اف�v¿ان ا�Ì» زی �|هZσ ( ¾Ì´¿ZÌ» ،)μ  ت�Zuك ازË �Å )

؛ e �ÌÌ¤eك eك «ZÅ�Ì¤fی «Zzرج دو·fي،  �ZÀريÂ اول  ( [ZÌن �|ه ا�d. در1در m|ول )

m|ا   وری[�Æه  �Âرت   Ä] ¿¬|ÀË´ي(   ºnu( Âa·ي  [�ر�ي  و  [�ر§Zه   d·Zu  �� در   Ä¿Z³

در    �b� ،|�  |ÅاÂyدوم  ÂريZÀ�  ،يf·دو «Zzرج  ز«Zن   ºÅ  �ÌÌ¤e [Ä    وری[�Æه؛  وÂa·ي 

[�ر�ي    d·Zu d�Å \·Z« [�ر§Zه در  دو   Ä] دو  در  �³دد«ي�Âرت   ،dËZÆ¿ در  �ZÀريÂ   و 

وÂa·ي  [�ر§Zه در ZqرÂqب d·Zu d�Å    وری[�Æه؛ ºÅ �ÌÌ¤e ز«Zن «Zzرج دو·fي [Â�   Zم

�]  .|Ë�³د |ÅاÂy ر�ي 
 

 2درچZرچÂب �ZÀريÂی اول [� ر§Zه  وری[�Æه (، ¿Zfي�ÌÌ¤e lات «Zzرج دو·Ê·Âa،Êf و m1|ول )

 �Ì¤f» ات�ÌÌ¤e 
  �Ëا��
 ا»Z�fدی 

  �Ëا��
 Æ e|ی 

ܿ௧݈௧ݑ(ܿ௧‚݈௧)
σμσμσμ

( «Zzرج دو·fي  1
ا§�ا�Ë    در�|   5

 �ËZ� ،|]ZË  
  d]Zi یZÅ�Ì¤f»

  Âد � ي §�ض « 
)�Z» d�ZÌ·ي  

��Zي(   ا̂¿

 
 ª¿رو 

[|ون  
 |Æ e 

07 /145 58 /4586 84 /119 6 /3132 27 /15 74 /25 

  |Æ e
 «v|ود 

03 /1805 3 /407329 2 /1491 4 /278018 21 /23 87 /39 

 ¶»Z¯|Æ e 8 /1167 94 /62191- 8 /964 5 /42448- 84 /21 95 /33 

 
 ر¯Âد 

[|ون  
 |Æ e 

3 /222 7 /388- 65 /183 28 /265- 61 /16 96 /17 

  |Æ e
 «v|ود 

17 /300 73 /21664 6 /1482 3 /289114 4 /21 02 /37 

 ¶»Z¯|Æ e 8 /1658 3 /366847- 4 /1370 8 /250387- 94 /22 54 /39 
«Zzرج دو·fي    ( 2
5    �ÅZ¯ |در�

  �ËZ� |]ZË

 
 ª¿رو 

[|ون  
 |Æ e 

86 /103 8 /1789 3 /152 2 /3848 45 /15 24 /25 

  |Æ e9 /1491 9 /278971 6 /2187 6 /599789 4 /23 14 /41 

 
1.  Z� تZ°��a  كËدرÂÅ ده از روشZ¨fا�Z]لÅ( یZ1350-1352 ( ،)1359-1360  ،1362  ،1365  ،1367-1368  ،

�1394Z-1391)(و  1383-1377و    1370 «Z[¬ي  و  ا§Zfده  اZ¨eق  دوره  Åل(ر¯Âدا»Z�fدی    Z1350Ze1395 در�Âل 
¯�Âر ا�Ëان درو� Â^Æ] dÌد)رو¿ª( ا»Z�fدی »�ارÄf§�³ ا�Zv¸] Ä¯ ،dظ «v|ودZ�§ dËی ارائZÌ] ��fz» Ä·Z¬» Äن  

 .dه ا�|� 
2.   ZÀ� ات�ÌÌ¤e lËZf¿ Z§ر��Â]�» Ä·Z¬» در Äدر ارائ Z�§ dËود|v» دی و�f�³ ظZv¸]  و·ي ،dن �|ه ا�ZÌ] ی اولÂËر

آ دراZÌfyر  �Âم  و  دوم  �ZÀرÂËی  �ÌÌ¤eات   lËZf¿ «¬m Ä·Z|ول �|دی  Âyا¿Z³|Àن   dا�Âyرت درÂندر�Å  Äf³~ا�  Z
  .|� |ÅاÂy 
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  d]Zi یZÅ�Ì¤f»
  Âد � ي §�ض « 

)�Z» d�ZÌ·ي  
 ا¿¬^�Zي( 

 «v|ود 
 ¶»Z¯|Æ e 03 /965 9 /42414- 01 /1415 09 /91192- 03 /22 32 /34 

 
 ر¯Âد 

[|ون  
 |Æ e 

6 /175 2 /165- 3 /169 8 /1797 78 /15 84 /22 

  |Æ e
 «v|ود 

8 /247 7 /14757 6 /361 8 /31098 17 /18 82 /31 

 ¶»Z¯|Æ e 5 /1370 7 /250436- 6 /2009 5 /539489- 58 /23 8 /40 

¿�خ د�f¼�د    ( 3
  �yZ�(

  5(  وری [�Æه 
  �Ëدر�| ا§�ا

  �ËZ� ،|]ZË
  d]Zi یZÅ�Ì¤f»

 Âد � ي §�ض « 

 
 ª¿رو 

[|ون  
 |Æ e 

98 /118 2 /3066 5 /174 33 /6592 88 /15 93 /26 

  |Æ e
 «v|ود 

48 /1526 5 /291413 3 /2238 626539 9 /23 28 /41 

 ¶»Z¯|Æ e 6 /987 3 /43955- 1 /1448 8 /94503- 54 /22 32 /35 

 
 ر¯Âد 

[|ون  
 |Æ e 

66 /179 4 /213- 4 /263 9 /458- 17 /17 54 /18 

  |Æ e
 «v|ود 

252 6 /15479 5 /369 2 /33281 24 /18 03 /32 

 ¶»Z¯|Æ e 08 /1405 5 /262759- 3 /2060 564933- 65 /23 95 /40 

  د�f¼�د ¿�خ  (4
 �yZ�(

  5وری( [�Æه 
 �ÅZ̄ در�| 

 �ËZ� ،|]ZË
 d]Zi یZÅ�Ì¤f»

 �Âد§�ض «ي

 
ª¿رو 

[|ون 
|Æ e 

02 /119 9 /3076 5 /174 3 /6615 88 /15 95 /26 

 |Æ e
 «v|ود

22 /1455 1 /264710 8 /2133 7 /569126 74 /23 98 /40 

¶»Z¯|Æ e 42 /941 6 /40938- 4 /1380 05 /88018- 4 /22 1 /35 

 
 ر¯Âد 

[|ون 
|Æ e 

7 /179 01 /217- 4 /263 6 /466- 17 /17 59 /18 

 |Æ e
 «v|ود

82 /243 1 /14065 5 /357 01 /30240 14 /18 73 /31 

¶»Z¯|Æ e 9 /1334 238065- 3 /1957 7 /511839- 49 /23 64 /40 

5)   ºnu
 ÀË|¬¿5´ي 

ا§�ا�Ë  در�| 
 �ËZ� ،|]ZË

 d]Zi یZÅ�Ì¤f»
  �Âد§�ض «ي

)�Âa d�ZÌ·ي  
 ا¿^��Zي(

 
ª¿رو 

[|ون 
|Æ e 

119 8 /3070 49 /174 2 /6602 88 /15 94 /26 

 |Æ e
 «v|ود

9 /1492 4 /278619 09 /2189 7 /599031 84 /23 14 /41 

¶»Z¯|Æ e 85 /965 4 /43119- 22 /1416 8 /92706- 47 /22 26 /35 

 
 ر¯Âد 

[|ون 
|Æ e 

7 /179 6 /214- 44 /263 4 /461- 18 /17 56 /18 

 |Æ e
 «v|ود

13 /249 5 /15044 3 /365 7 /32345 2 /18 94 /31 

¶»Z¯|Æ e 65 /1369 6 /250590- 3 /2008 8 /538769- 57 /23 81 /40 
6)  ºnu

 ÀË|¬¿5´ي 
 

[|ون 
|Æ e 

119 3 /3072 5 /174 39 /6605 88 /15 94 /26 
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  �ÅZ¯ |در�
  �ËZ� |]ZË

 d]Zi یZÅ�Ì¤f»
  �Âد§�ض «ي

)�Âa d�ZÌ·ي  
 ا¿¬^�Zي(

ª¿رو  |Æ e
 «v|ود

6 /1489 2 /277504 2 /2184 9 /596633 84 /23 13 /41 

¶»Z¯|Æ e 7 /963 45 /41774- 1 /1413 07 /89815- 47 /22 16 /35 

 
 ر¯Âد 

[|ون 
|Æ e 

7 /179 84 /215- 4 /263 05 /464- 17 /17 58 /18 

 |Æ e
 «v|ود

73 /246 25 /14500 8 /361 6 /31175 17 /18 83 /31 

¶»Z¯|Æ e 2 /1371 9 /250233- 6 /2010 8 /538002- 58 /23 8 /40 

   ZÅی �aوÀ»Äf§ZË�Å^�؛  

 

  ºnu ،يf·رج دوZz» �Ì¤f» Ä� ي از°Ë Z§�� ،Ä¯ اول §�ض �|ه ÂËرZÀ� در ،¾Ëا�]ZÀ]

  �yZ�( د�¼fل و ¿�خ د�Âaه�Æ]ان  وری�Ì» Ä]  )5    �´Ëد �Ì¤f» ده و دو�¯�ÌÌ¤e |در�

«ي  d]Zi  ZÅ�Ì¤f»  �ËZ� Z^iت  §�ض   Z] دوم؛  و  اول   d·Zu اول،   ÂËرZÀ� در   ،¾Ëا�]ZÀ]  .|¿Z»

در�| ا§�ا�Ë و و در «Âرد �Z» d�ZÌ·ي    5[�ای �Z» d�ZÌ·ي ا¿^��Zي «Zzرج دو·fي  

ZÅ « �ف اË¾ ا�d  در�| ¯�ÅZ داده �|ه، ¿lËZf در اd·Zu ¾Ë  5ا¿¬^�Zي «Zzرج دو·fي  

 Ä¯  .|]ZË؛ [Zz» �ÅZ¯ Zرج دو·fي، «��ف [�Â�y �zي ا§�ا�Ë «ي

[�ÌÌ¤e Ä] ÄmÂe Zات    وری[�Æها«Z در Â� d·Zuم و ZÆqرم از �ZÀرZÅÂËی اول، �ÌÌ¤eات  

  Ä¯  dا�  ¾Ëا از  Zu¯ي   lËZf¿  ،Ä¯ �|ه  [�ر�ي  �Âا«¶   �ËZ� Z^iت  [Z§�ض  د�f¼�د  ¿�خ 

ا»Z�fدی در  NZÅنز«  ª¿د و روÂ¯ه را  ی رZ§د، «��ف و ر�¼fر�| د� |Æ e ون|] �Ëا��

  �Ëه را ا§�اZ§ف و ر��» ،¶»Z¯ ود و|v» |Æ e �Ëد در ��ا�¼fاده، و·ي ر�| د�|¿ �ÌÌ¤e

·Zu ،ی اولÂËرZÀ� و در dداده ا�dÅ  ای�] ZÅ�Ì¤f» �ËZ� تZ^i ض�§ Z] ،º�� و ºnÀa یZ

¿¬|ÀË´ي    ºnu ا¿^��Zي  Âa·ي   d�ZÌ�5    ردÂ» در  و  و   �Ëا§�ا Âa·ي  در�|   d�ZÌ�

Â]�» Zر dÅ  |À¿Z» ºÅ Z^Ë�¬eدر�| ¯�ÅZ داده �|ه، ¿Zu lËZf·   5ا¿¬^�Zي ÀË|¬¿ ºnu´ي  

 Å|.دي¯�ÅZ د�f¼�د را ¿�Zن «

  Z§�� ،dود ا�|v» Ä·Z¬» Äی ارائZ�§ Ä¯ ¾Ëظ اZv¸]،|� رهZور»ي ا�Za در Ä¯رÂ�¿Z¼Å

دو·fي،Âa·ي    «Zzرج  �ÌÌ¤eات  در[Zره  eZvÌ�Âeي   Ä»ادا ا�Z¼fmي  [�ر§   وری[�Æهدر  Zه 

  .|�|ÅاÂy�Ì�¨e ن �|هÂÌا��^Ì·Z¯ ول|m م [|ونÂ� ی دوم وÂËرZÀ� ب دوÂqرZqدر 
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  d]Zi «Â��Ì¤fم  و  �ÌÌ¤e¯�ده   �Ì¤f» دو   d·Zu  �Åدر  Z§�� در�ZÀرÂËدوم   ،¾Ëر[�اZÀ]

«Zzرج   [Z ر�|  و   d]Zi ي´ÀË|¬¿  ºnu ،Ä¯ ه|� ، §�ض   d·Zu در دو .dض �|ه ا��§

ا¿^��Zي( [Ìe�e Ä\ ¿�خ د�f¼�د ا§�ا�Ë و ¯�ÅZ  )�Z» d�ZÌ·ي    در�|  5دو·fي « Zدل  

·Zu lËZf¿ Ä�ËZ¬» .|]ZËdÅ  در Z^Ë�¬e ،Ä¯ dا� ¾Ëي ازا¯Zu ÂËرZÀ� ¾Ëا Zی اول و دوم در 

d·Zu اول ¿�^d·Zu Ä] d دوم در ز«Zن ر¯Âد و رو¿ª ا»Z�fدی در ��اv»|Æ e �Ë|ود و  

.dا� Äf§ZË �Ëه ا§�اZ§د، «��ف و ر�¼fر�| ¿�خ د� Z] ¶»Z¯ 

Z»ا،  ·Zu درdÅ  د�¼fت ¿�خ د�Z^i Z] ،دوم ÂËرZÀ� از ات �Âa d�ZÌ·ي  Z�ÌiPeی [ |ی 

ا¿^��Zي و[Å Ä¼�اه �Z» d�ZÌ·ي ا¿^��Zي و [ |از آن �Âa d�ZÌ·ي ا¿¬^�Zي و[Å Ä¼�اه  

  Äf¨³ d·Zu دو در   ،Ä¯ dا�  ¾Ëا از  Zu¯ي   lËZf¿ و  [�ر�ي �|ه  ا¿^��Zي  �Z» d�ZÌ·ي 

 ه Äf§ZË �ÌÌ¤e ا¿|. �|ه Z^Ë�¬e «��ف و ر§Zه [Ë Äك ا¿|از

�ÌÌ¤eات   �ÌiPe در دو d·Zu دË´� از �ZÀرÂË دوم، §�ض �|ه ¯ÀË|¬¿ ºnu ،Ä´ي d]Zi و  

  �yZ�( د�¼fه ¿�خ د��Æ] وری ¶Ì¸ve هZ§ي [� «��ف و ر�Z^¬¿ي ا·Z» d�ZÌ� dÌ در و� )

¯Z] ،Ä ا§�ا�Ë ¿�خ د�f¼�د «�Ìان «��ف و ر§Zه   ا�d �³دË|ه �|ه، ¿Zu lËZf¯ي از اË¾ ا«�  

 Ë.|]Z ي �Ë و [�ÅZ¯ Z ¿�خ د�f¼�د «�Ìان «��ف و ر§Zه ¯�ÅZ «ا§�ا 

�Z» d�ZÌ·ي ا¿¬^�Zي در    �ÌiPeدر ¿dËZÆ، در �ZÀرÂË دوم، [Z§�ض Z^iت ¿�خ د�f¼�د  

·ZudÅ  dا� ¾Ëي ازا¯Zu lËZf¿ .dي [�ر�ي �|ه ا��Z�^¿ي و ا�Z^¬¿ي ا·Âa d�ZÌ� یZ

  d�ZÌ� اه�¼Å Ä] ي�Z�^¿ي ا·Âa d�ZÌ� d·Zu در ،Ä¯  ه درZ§ي «��ف و ر�Z^¬¿ا «Z·ي 

  �Ëا�� در   ¶»Z¯|Æ e و  «v|ود   |Æ e  �Ëا�� در  و   Äfدا�  �Ëا§�ا  |Æ e [|ون   �Ëا��

�Âa d�ZÌ·ي ا¿^��Zي و [Å Ä¼�اه �Z» d�ZÌ·ي ا¿¬^�Zي «��ف [�Â�y �zي و ر§Zه  

 Â� Ä] Z^Ë�¬eرZ�°Ëن ا§�اÄf§ZË �Ë ا¿|.

  d�Å دوم   ÂËرZÀ�  |À¿Z¼Å  �Ì¿ �Âم   ÂËرZÀ� در   ،Ä»ول  درادا|m [|ون   d·Zu

Âد، در�ZÀرÂ�ÂËم Zz» �Ì¤f» Ä� �Åرج دو·fي، ÀË|¬¿ ºnu´ي  �ي¯Ì·Z^�ا�ÂÌن [�ر�ي « 

 و ¿�خ د�f¼�د ºÅ ز«Zن Äf§ZË �ÌÌ¤e ا¿|.  
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Zی «Z·ي و Âa·ي ا¿^��Zي Ëك [Zر [ÂdÅ  Zد¯��ZÌ� ،Äيا[f|ا، در�ZÀرÂ� ÂËم، §�ض « 

( در ¿��  وری[�Æه�yZ  ا§�ا�Ë  ¿�خ د�f¼�د و در d·Zu [ |ی ¯�ÅZ ¿�خ د�f¼�د )�

»  Äf§�³د،  �ي�¼fد� ¿�خ   �Ëا§�ا در   ،Ä¯  dا�  ¾Ëا  ¾Ì^»  d·Zu دو   ¾Ëا  Ä�ËZ¬» Âد. 

در   و   |�  |ÅاÂy  �f�Ì]  Z^Ë�¬e د�f¼�د  ¿�خ   �ÅZ¯  d·Zu  Ä]  d^�¿ ر§Zه  و  «��ف 

·ZudÅ�ZÌ� ،Ä¯ �|ه  §�ض  �ZÀرÂ� ÂËم،  از  [ |ی  [ZdÅ  Äی  ا¿¬^�Zي  Âa·ي  و  «Z·ي  Zی 

د�f¼�د  ¿�خ   �ÅZ¯  \Ìe�e    ¾Ëا  Ä�ËZ¬» �|ه،  ¯Ì·Z^�ا�ÂÌن  د�f¼�د  ¿�خ   �Ëا§�ا و 

  �yZ�( د�¼fخ د��¿ �Ëا§�ا d·Zu در ،Ä¯ dا� ¾Ëي از ا¯Zu d·Zuهدو�Æ]وری  d^�¿ )

 .dه ا�|� �f�Ì] هZ§د «��ف و ر�¼fخ د��¿ �ÅZ¯ d·Zu Ä] 

درZ» d�ZÌ�  d·Zu·ي ا¿^��Zي [Å Ä¼�اه �Âa d�ZÌ·ي ا¿¬^�Zي از �ZÀرÂ� ÂËم، Ëك  

¿�خ د�f¼�د، «|¿�� Äf§�³  �³ددي«[Zر §�ض    �ÅZ¯ �´ËردZ] و   �Ëدا§�ا�¼fخ د��¿  Ä¯

  �Ëد در ��ا�¼fخ د��¿ �Ëا§�ا Z] ،Ä¯ dا� ¾Ëا ¾Ì^»  d·Zu دو ¾Ëا Ä�ËZ¬» .dه ا�|�

  �Ëو در ��ا dد ا��¼fخ د��¿ �ÅZ¯ d·Zu از �e º¯ Z^Ë�¬e هZ§ف و ر��» |Æ e ون|]

¼fخ د��¿ �Ëا§�ا d·Zu در ¶»Z¯ ود و|v» |Æ e  د�¼fخ د��¿ �ÅZ¯ d·Zu Ä] d^�¿ د�

 .dه ا�|� �f�Ì] هZ§ف و ر��» 

·Zu در   ،dËZÆ¿ ا¿^��Zي  dÅدر  Âa·ي   d�ZÌ� Å¼�اه   Ä] ا¿¬^�Zي  «Z·ي   d�ZÌ� Zی 

§�ض   [Zر  Ëك  �Âم،   ÂËرZÀخ  �³دد«ياز��¿  �ÅZ¯  �´ËردZ] و   �Ëدا§�ا�¼fد� ¿�خ   Ä¯

Z¼Å Z^Ë�¬e d·Zu دو ¾Ëا lËZf¿ .dه ا�|� Äf§�³ ��¿|» ،د�¼fد�·Zu |À¿dÅ  d�ZÌ� یZ

  .dن ا�Z�°Ë ي�Z^¬¿ي ا·Âa d�ZÌ� اه�¼Å Ä] ي�Z�^¿ي ا·Z» 

5�  ÄnÌf¿  ی�Ì³   داتZÆÀ�Ìa و 

  Ä] ÄmÂe Z] ا|f]ا  ،Ä·Z¬» ¾Ëدر اÄ·P�»  ´·ا Zی [�ای «��ف و او»Zت §�ا£ÂÅ  ¾ÌÌ^e dر«�ی 

ÂÅدرËك روش  از  ا�Z¨fده   Z]  �b� �|ه،  «ZÅ�Ì¤fی    -�³دË|ه  �Ì°¸ي  ا�mای  Z°��aت 

]  ªÌ¬ve  Ä]  ÄmÂeZ] و  ا��zfاج   ª¿رو و  ر¯Âد   dÆm از  ا»Z�fدی   dÌ و� Ì°¨eك  �ای 
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او»Zت §�ا£�Ì» dان ر§Zه ا�Z¼fmي را در ��اÆ e �Ë|ی و [|ون ÂÅ  |Æ eا·´ و  Zی «��ف 

 ¯Ì·Z^�ا�ÂÌن �³دË|ه �|ه ا�ZÅ1395-1350  .dی در �ي �Zل

و ر�|¿¬|ÀË´ي «ºÆ    وری[�Æه¿Â]�» ªÌ¬ve lËZfر ¯Ä از «ZÌن �ÌÌ¤eات «Zzرج دو·fي،  

�ÌÌ¤eات    Ä] «�[Âط  ا�Z¼fmي  ر§Zه  و  «��ف  دÀÅ|ه   �Ëا§�ا  �f»راZa  ¾Ë�eه�Æ]ده   وریÂ]

   Ä¯ ا�Ëان  ا»Z�fد   �]  º¯Zu ا�Z¼fmي  و  ا»Z�fدی  و�Ëه   �Ëا��  Z]  Z¬Ì«د  ÄnÌf¿  ¾Ëا  ،dا�

Ä·P�»  Ì§�� ری و §¬|انZ°Ì]dÅ  ª^�À» درآ«|ی ��Âf» و ¾ÌËZa تZ¬^� ی �¤¸ي [�ایZ

»Z¿�] ،ي�Z¼fmه اZ§ر �Ëي [� ا§�اÀf^» Ä¿ZÀÌ] �«ه واZ´¿ Z] ،ا~· .dا�ÄÅ  d·دی دوZ�f«ی اZ

�ZÌ� بZzf¿ي [� اÀf^»dÅ  ¾Ì¼�e Z] Ze |�Z] لZ¤fد ا�ZnËب اÂqرZq ي در·Âaي و·Z» یZ

ا�Z¼fmي،  و  §�دی   dÌÀ»ا  ،ZÅ  d¼Ì« Z^iت   ،|Ì·Âe ¯¼ك    ر�|   d·Zuاز را   Ä »Zm «�دم 

  Ä] ÄmÂeZ] .|ËZ¼¿ ¶Ë|^e |Æ f» ل وÂX�» ا§�اد Ä] ،ه ��ف|¿�Ì³�ÌiPe    ات ¿�خ�ÌÌ¤e d^j»

 » Äارائ �Ëي زf�ZÌ� ÄÌ�Âe ي�Z¼fmه اZ§د [� ر�¼fد: �يد�Â 

-  �Æ]  Z]  \�ZÀf» د�f¼�د  و  Â¬uق  ¿�Zم  [zوها�f¬�ار  Z¼eم  در  ¯Zر  ¿�Ìوی  Zی  �Åری 

 ا»Z�fدی ¯�Âر.

-  Z´À]  dÌ و� و  ¯Zر  [Zزار   �Ëا��  Z]  \�ZÀf» وا» ي  د�f¼�د  u|ا»¶  در   �ÌÌ¤eهÅ  یZ

 ا»Z�fدی در ¯ZÀر ��ا�Ë ا�Z¼fmي ¯Zر�³ان و ¯Zر§�«ZËZن.

Zی £�Ìدو·fي و �ZÀe\ آن [Å  Zشی و آ«ÂزاZÄی §Àي و Å §�uش[Â^Æد ��Ì¯ t¨ي آ«Âز  -

 ¿ZÌز [Zزار ¯Zر و �Âveت آeي ا»Z�fد.  

 ¯Zر�³ان �Zده [Z¯ Äر�³ان «�ÅZ» Ä¼Ì¿ ZË �ÅZ. ارZ¬eی ��ZÆ» tرeي  -

-  Z¤fت ا�𿿿ÌÆ�e ای�mا �] ªÌ«رت دZ�¿زلZ´À] ش�f�³ ح�� ¶v» ي ازËهاÅ  كqÂ¯ یZ

  �Z¯ |Ì·Âe ي [�ایf·ي و دو°¿Z] �]ZÀ» dËا|Å یZfدر را� ¾Ë�§رآZ¯ زده وZ]دی زودZ�f«ا

 و Z»|yت و اZnËد ا�Z¤fل ËZa|ار.

- ]Z«رdaÌ·Z § ی�Ë~dÅ «ی اZ.رZ¯ ی ¯�\ وZ�§ دÂ^Æ] ªË�� دی ازZ�f 

-   Åا�§ و   d·دو �z]  Ä �Âe و   ªÌ¬ve  ºÆ� �Ëا§�ا º � Ź À] [�ای  �زم  ا¿´�Ìش  Zی  Å ه Zزی 
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  Z] و   �ÅZ» ¯Zر  ¿�Ìوی   ¾Ì»Pe را�Zfی  در  ¯�Âر  آ«Âز�ي  ¿�Zم  ¯�دن   \�ZÀf» �Â�yي، 

 .dÌ¨Ì¯ 

-   �ZÌ� تZ î دی وZ�f«ن ا𿿿»Z� ن [�ایZÀÌ¼د و ا�Z¼fی ا�Z�§ دZnËا d Å Z دیZ�f«ی ¯��ن ا 

از ��§ي [� �^Ì·Z¯ lËZf¿ ª^�ا�ÂÌن �ÌÌ¤eات «Zzرج دو·fي و ر�|¿¬|ÀË´ي ¿�Zي از  

 Ä¯  يf¨¿ |»درآ �ÌiPe  دZÆÀ�Ìa ،دÂ¼¿ �z�» ي را�Z¼fmه اZ§ه [� ر|ÀÅZ¯در  �³دد«ي ،Ä¯

�ZÌ� ا¿Zzfب  [dÅ  Ä »Zm Äرا�Zfی  ¿¨fي  درآ«|ZÅی   ÄËرو [ي   ªËر�e از  وÂa·ي  «Z·ي  Zی 

»Z¿�] ای�mدر ا d·ی و دو�Ì³Â¸mÄÅ  �z] d¯رZ�» ه�Ì´¿ي و ر�| اËا�·Z¤fا� ªËÂ�e یZ

 ÄmÂe ي¸yدا |Ì·Âe ش�f�³ و dËÂ¬e ي [�ای·Âa ي و·Z» طZ^�¿ا dËZي، �¼¾ ر��Â�y

yZ��Ëز  Ä] �ZydÅtÌvص  ا¿Zzfب  و   Z یÂ´·ا \�ZÀ» ای�] yدا�adÅ ي·Z¬f¿ا و   Zی 

|À¼§|Å دنÂ¼¿ dyدا�a ¿راZËÄÅe �z] Ä] Z  |Ì·Âا¿«يÂe|  ÄÀÌ»ز �Ëه ا§�اZ§در ر Ä »Zm را 

ºÅا�§   Ä]  ÄmÂeZ] و  [� ر§Zه   �ÌiPeآورد  و ر�|¿¬|ÀË´ي   «Zzرج دو·fي  �ÌÌ¤eات  «À¨ي  ات 

 » ÄÌ�Âe �Ì¿ ي�Z¼fm؛ �ياÄ¯دÂ 

-  dËÂ¬e زارZ] ÄËZ»�� اه�¼Å Ä] Ä �Âe ش و�f�³  ²ÀÅ�§ ³~اری ÄËZ»�� در ¾Ëزار اZ] Ä] 

 [ZزارZÅی [Z] Äزار£Â»�Ì·|)ز«Ây،¾Ìدرو، ��� وارز( از ���³دان ¿¬|ÀË´ي Å|اÂ�À» dËر

|·Â» dÆm ل�fÀ¯ Âک�Åي´ÀË|¬¿ یZ. 

-  d^«ا�» �f�Ì] �] ر¯�دZ¯ tÌv� بZ�u ه�Ìyوق و ارزی ذ|À� Ä �Âe ي¸» dÆm 

ا§d   و ¿¨ZÆm d¼Ì« d¿ي ¿Z¿Z�Âت ا�i در «¸ي ا»Z�fد [Â� Äک آ«|ن وارد از �Ì³Â¸mی

 .¯�Âر ارزی درآ«|ZÅی Ëك [Zره

-  Z¨ف� � ·Z� و  ا»Z�fد  § Zº �Ì·Zزی  ا»|ا«Zت،  از  و �Ì³Â¸mی  آن  ز«ZdÅÀÌزی  و   ZÄÅ  یZ

 Zی Âa·ي، Zneری، ارزی و ... .Åه§�Zدزا در Âuز

 »Âا¿Z] ¾Ì¿°ي و ¿�خ �Âد [Z¿°ي در را�Zfی dËZ¼u از Ì·Âe|ات داy¸ي ا���ح �Âد.   -

-  ¼Å  dËÂ¬e و  Äm^¿ZÄ  �Zaا���ح  Å|ف   Z] ¯�Âر  «Z·ي  ا»Z�fد  ¿�Zم  ¿ZÌزZÅی   Ä] ËÂ´zي 

 «¸ي، اZnËد Z^iت در ا»Z�fد «¸ي و Z´�Ìa«ي در �z] dËÂ¬e وا» ي، «|¿�� »�ار �Ì³د. 
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Abstract  
Economic policy making refers to the set of government actions and 
interventions in the economy to achieve economic and social goals, using the 
tools under its control within the frame of facilities and constraints. The 
main purpose of government policy is moving from existing condition and 
reaching to the optimal condition. The main purpose of this paper is to 
measure the effect of fiscal and monetary policies and changes in 
productivity on the level on social welfare in terms of commitment Based on 
Ramsey problem. Therefore, using the Ramsey problem, the variables of 
private sector consumption and leisure are extracted, calibrated, and is 
simulated in the form of three scenarios for commitment and non-
commitment conditions for the period of 1971-2016. The results show that; 
The highest growth in consumption and welfare is due to the growth of 
productivity and changes in fiscal and monetary policy have a reducing 
effect on consumption and welfare. As a result, despite the commitment 
conditions in the Iranian economy and the acute unemployment problem, the 
government should pay special attention to the employment of low-income 
groups in determining fiscal and monetary policy, with a view to increase 
social welfare in the country's economic programs. 
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